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АКТУАЛЬНІ ПИТАННЯ РОЗВИТКУ ЕКОНОМІКИ

ФІНАНСОВА СТАБІЛЬНІСТЬ,  
ФІНАНСОВА НЕСТАБІЛЬНІСТЬ І ФІНАНСОВА 

СТІЙКІСТЬ ЕКОНОМІКИ

Вступ. В умовах лібералізації зовнішньоекономічних зв’язків, послаблення держав-
ного контролю за рухом капіталу, прискорення глобалізаційних процесів у фінансово-
кредитній сфері значно підвищилася фінансова нестабільність, яка послабила стій-
кість національних економік і зробила їх більш вразливими до кризових шоків. Значні 
втрати економіки від кризових явищ посилюють потребу в дослідженні суті фінансової 
нестабільності і стійкості економіки, чинників, що впливають на їх стан, виявлення 
передкризових ризиків. 

Мета – узагальнити теоретичні підходи до визначення сутності фінансової ста-
більності, фінансової нестабільності та фінансової стійкості, виявити чинники, які 
впливають на їх стан, а також визначити особливості забезпечення фінансової стій-
кості економіки за умов пандемії Covid-19.

Методи. У дослідженні сучасних теоретичних підходів стосовно визначення сут-
ності фінансової стабільності та фінансової стійкості економіки використано низку 
загальнонаукових і спеціальних методів дослідження, зокрема: аналіз, синтез, індукцію, 
дедукцію, абстрактно-логічний та узагальнення.

Результати. Розглянуто й узагальнено теоретичні підходи щодо визначення 
сутності фінансової стабільності та фінансової стійкості економіки. Встановлено, 
що вони є взаємопов’язаними і взаємозалежними між собою явищами і найважливішими 
умовами стабільного розвитку національної економіки. Проаналізовано погляди вче-
них і дослідників на сутність фінансової нестабільності, причини її виникнення і мож-
ливі негативні наслідки для економіки. Встановлено, що переважна більшість вчених 
пов’язують нестабільність із нездатністю фінансової системи протистояти шокам і 
перешкоджати їх руйнівному впливу на реальну економіку. З’ясовані чинники, які можуть 
зумовити фінансову нестабільність, і що вплив кожного з них на певний момент часу 
може бути визначальним.

Акцентовано увагу на наростанні ризиків виникнення і розгортання кризових явищ 
як у світовій, так і національних економіках в умовах пандемії коронавірусу (Covid-19), а 
також на важливості надання державної підтримки господарюючим суб’єктам і галузям 
для їх адаптації до обставин, що склалися. 
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ФИНАНСОВАЯ СТАБИЛЬНОСТЬ, ФИНАНСОВАЯ НЕСТАБИЛЬНОСТЬ И 
ФИНАНСОВАЯ УСТОЙЧИВОСТЬ ЭКОНОМИКИ

Введение. В условиях либерализации внешнеэкономических связей, ослабления 
государственного контроля за движением капитала, ускорения глобализационных 
процессов в финансово-кредитной сфере значительно повысилась финансовая не-
стабильность, которая ослабила устойчивость национальных экономик и cделала их 
более уязвимыми к кризисным шокам. Значительные потери экономики от кризисных 
явлений усиливают потребность в исследовании сущности финансовой нестабиль-
ности и устойчивости экономики, факторов, влияющих на их состояние, выявление 
предкризисных рисков.

Цель – обобщить теоретические подходы к определению сущности финансовой 
стабильности, финансовой нестабильности и финансовой устойчивости, выявить 
факторы, влияющие на их состояние, а также определить особенности обеспечения 
финансовой устойчивости экономики в условиях пандемии Covid-19.

Методы. При исследовании современных теоретических подходов к определению 
сущности финансовой стабильности и финансовой устойчивости экономики исполь-
зован ряд общенаучных и специальных методов исследования, в частности: анализ, 
синтез, индукцию, дедукцию, абстрактно-логический и обобщения.

Результаты. Рассмотрены и обобщены теоретические подходы к определению 
сущности финансовой стабильности и финансовой устойчивости экономики. Уста-
новлено, что они взаимосвязаны и взаимозависимы между собой и являются важней-
шими условиями устойчивого развития национальной экономики. Проанализированы 
взгляды ученых и исследователей на сущность финансовой нестабильности, причины 
ее возникновения и возможные негативные последствия для экономики. Установлено, 
что подавляющее большинство ученых связывают нестабильность с неспособностью 
финансовой системы противостоять шокам и препятствовать их разрушительному 
воздействию на реальную экономику. Выяснено наличие большого количества факто-
ров, которые могут вызвать финансовую нестабильность, и тот факт, что влияние 
каждого из них на определенный момент времени может быть определяющим.

Перспективи. В подальших наукових дослідженнях пропонується зосередити ува-
гу на виробленні та ефективному використанні заходів, спрямованих на підвищення 
фінансової стійкості економіки, які даватимуть можливість мінімізувати негативний 
вплив шоків і підтримувати стабільно зростаючу економічну динаміку. 

Ключові слова: фінансова стабільність, фінансова стійкість економіки, фінансова 
нестабільність, кризові явища, чинники фінансової нестабільності, чинники стійкості 
економіки.

Бібл.: 20. 
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FINANCIAL STABILITY, FINANCIAL INSTABILITY AND FINANCIAL SUS-
TAINABILITY OF THE ECONOMY

Introduction. The financial instability has significantly increased due to the liberalization 
of foreign economic relations, the weakening of state control over the movement of capital and 
the acceleration of globalization processes in the financial and credit sphere. It has weakened 
the sustainability of national economies and made them more vulnerable to crisis shocks. Sig-
nificant economic losses from crisis phenomena increase the need for research of the nature of 
financial instability and sustainability of the economy, the factors affecting its condition and the 
identification of pre-crisis risks.

Issues of developing and effectively utilizing measures aimed at improving the financial 
stability of the economy remain relevant. It will minimize the negative impact of shocks and 
maintain steadily growing economic dynamics.

The purpose is to generalize theoretical approaches in order to determine the essence of 
financial stability, financial instability and financial sustainability, to identify factors affecting it, 
and also to define the peculiarities of providing financial sustainability of the economy in condi-
tions of Covid-19 pandemic.

Methods. It has been used a number of scientific and special methods of the research such 
as: analysis, synthesis, induction, deduction, abstract, logic and generalization methods while 
studying the modern theoretical approaches to determine the nature of financial stability and 
financial stability of the economy, identifying the interdependencies between them, analyzing of 
scientists' views on the nature of financial instability, the causes of its occurrence and possible 
negative consequences for the economy. 

Results. Theoretical approaches to determining the essence of financial stability and finan-
cial stability of the economy have been considered and generalized. It has been established that 
they are interrelated and interdependent phenomena and the most important conditions for stable 
development of the national economy. The views of scientists and researchers on the nature of fi-

Акцентировано внимание на нарастании рисков возникновения и развертывания 
кризисных явлений, как в мировой, так и национальных экономиках в условиях пандемии 
коронавируса (Covid-19) и важности предоставления государственной поддержки хозяй-
ствующим субъектам и отраслям для их адаптации к сложившимся обстоятельствам.

Перспективы. В дальнейших научных исследованиях предлагается сосредото-
чить внимание на выработке и эффективном использовании мер, направленных на 
повышение финансовой устойчивости экономики, позволяющих минимизировать нега-
тивное влияние шоков и поддерживать стабильно растущую экономическую динамику.

Ключевые слова: финансовая стабильность, финансовая устойчивость экономи-
ки, финансовая нестабильность, кризисные явления, факторы финансовой нестабиль-
ности, факторы устойчивости экономики.
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nancial instability, the causes of its occurrence and possible negative consequences for the econ-
omy have been analyzed. It has been found that the vast majority of scientists associate instability 
with the inability of the financial system to withstand shocks and prevent their devastating impact 
on the real economy. It has been determined that there are many factors that can cause financial 
instability and the impact of each of them at some point in time can be significant.

It has been emphasized on increasing risks of crisis emergence and deployment in both 
global and national economies in the conditions of the Covid-19 pandemic and the importance of 
providing government support to businesses and industries to adapt to evolving circumstances.

Conclusions. Further research suggests focusing on the development and effective use of 
measures aimed at improving the financial sustainability of the economy, which will minimize the 
negative impact of shocks and maintain a steadily increasing economic dynamic.

Keywords: financial stability, financial sustainability of the economy, financial instability, 
crisis, factors of financial instability, factors of sustainability of the economy. 

JEL Classіfіcatіon: E39; G01; O11.

Постановка проблеми. Лібералізація 
зовнішньоекономічних зв’язків, послаблен-
ня державного контролю за рухом капіталу, 
глобалізаційні процеси у фінансово-кредит-
ній сфері посилили фінансову нестабіль-
ність і послабили стійкість національних 
економік, зробивши їх більш вразливими 
до кризових шоків. За цих умов особливої 
актуальності набуває проблема досліджен-
ня сутності економіки та чинників, що впли-
вають на їх стан.

Значні втрати економіки від кризових 
явищ посилюють потребу в дослідженнях, 
спрямованих на оцінку стану фінансової 
нестабільності, виявлення передкризових 
ризиків і вироблення та використання за-
ходів для досягнення фінансової стійкості 
економіки, яка дасть змогу мінімізувати не-
гативний вплив шоків і підтримувати ста-
більно зростаючу економічну динаміку. 

Аналіз останніх досліджень і публі-
кацій. Сутність, умови та причини настання 
і наслідки таких феноменів, як фінансова 
стабільність, фінансова стійкість економі-
ки та фінансова нестабільність, є пильним 
об’єктом досліджень зарубіжних і вітчиз-
няних вчених, аналітиків і експертів міжна-
родних фінансових інститутів, центральних 

банків та урядів провідних країн світу. Се-
ред великої кількості досліджень західних 
економістів доцільно виокремити роботи 
І. Фішера [1], Х. Мінскі [2], Л. Крокетта [3], 
Р. Лагунофа [4], Я. Крегеля [5], С. Шрьоде-
ра [6], О. Аспеча [7], М. Райха [8]. Ці аспекти 
досліджують такі вітчизняні вчені, як: Я. Бе-
лінська [9], І.  Скрипниченко [10], А.  Бойко 
[11], В.  Коваленко [12], Т.  Унковська [13], 
П. Шпік [14], І. Крючкова [15] та інші.

Метою статті є узагальнення теоре-
тичних підходів до визначення сутності фі-
нансової стабільності, фінансової стійкості 
економіки та фінансової нестабільності, ви-
явлення чинників, які впливають на їх стан, 
а також визначення особливостей забезпе-
чення фінансової стійкості за умов пандемії 
коронавірусу (covid-19).

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. “Фінансова стабільність”, “фінан-
сова нестабільність” та “фінансова стій-
кість економіки” є складними і дискусійними 
поняттями у дослідженнях зарубіжних і 
вітчизняних вчених, аналітиків та спеціа-
лістів міжнародних фінансових інститутів, 
урядів і центральних банків провідних країн 
світу. Передумовами початку їх досліджен-
ня були посилення кризових явищ і виник-
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нення фінансових дисбалансів, спричине-
них глобалізаційними процесами і значною 
лібералізацією руху капіталів в останній 
чверті ХХ ст. Помітне посилення інтересу 
до дослідження фінансової нестабільнос-
ті відбулося в 90-х роках ХХ  ст. у зв’язку 
зі збільшенням кількості фінансових криз 
у світі і їх значними негативними наслід-
ками як для окремих національних еконо-
мік, так і для світової економіки в цілому. В 
цей період розробили цілу низку програм, 
спрямованих на посилення фінансової 
стабільності і визначення вразливих місць 
фінансової системи. Міжнародні фінансові 
інститути, провідні банки країн світу вдо-
сконалюють стандарти макроекономічної 
політики, здійснюють аналіз ризиків фінан-
сової нестабільності, запроваджують інди-
катори-передвісники настання криз. Проте 
всі ці зусилля не змогли захистити від по-
яви нових криз з їх суттєвими негативними 
наслідками. Це свідчить про відсутність 
системного бачення як самої сутності “фі-
нансової нестабільності”, так і механізмів, 
що її породжують. 

Світова фінансова криза 2008–2009 рр. 
наглядно продемонструвала, що жодна 
країна в глобалізованому світі не застра-
хована від ризиків, які пов’язані з неста-
більністю фінансово-економічної системи. 
Значні втрати економік від кризових явищ 
посилюють потребу в дослідженнях, спря-
мованих на виявлення передкризових ри-
зиків і прийняття випереджувальних захо-
дів з їх запобігання або зниження.

В чисельних дослідженнях зарубіжні та 
вітчизняні вчені зосереджують свою увагу 
на таких взаємопов’язаних і взаємозалеж-
них поняттях, як “фінансова стабільність”, 
“фінансова нестабільність” і “фінансова 
стійкість економіки”. Практично майже всі 
науковці категорію “фінансова стабіль-
ність” зводять до дієвого механізму, який 
запобігає виникненню криз та сприяє по-

дальшому розвитку економіки країни. При 
цьому поняття “стійкість” і “стабільність” 
ототожнюють і вважають одними з най-
важливіших умов розвитку національних 
економік. Під фінансовою стабільністю ро-
зуміється такий стан рівноваги у функціону-
ванні системи, “за якої фінансова система 
ефективно виконує свої ключові економічні 
функції.., а також здатна робити це у випад-
ку виникнення шоків, стресових ситуацій і 
в періоди глибоких структурних змін” [16].

Окремі економісти визначають фінан-
сову стабільність як комплексне поняття, 
з багатьма аспектами: “Стан, за якого фі-
нансова система спроможна витримувати 
порушення і при цьому не допускати ку-
мулятивних процесів, які можуть завда-
ти шкоди заощадженням, інвестуванню 
та здійсненню платежів в економіці” [17]. 
Водночас, Г. Херреро, Н. Симон вбачають 
у фінансовій стабільності недопущення 
виникнення криз, насамперед банківських, 
і слабку зміну ціни активів [18], а П. Шпі-
ка розглядає фінансову стабільність як 
процес, що містить достовірну оцінку фі-
нансових ризиків та ефективну систему 
управління ними [14].

На думку Я. Белінської, фінансова ста-
більність – це властивість фінансової сис-
теми з мінімальними витратами змінювати 
основні характеристики розвитку відповід-
но до трансформацій економічної системи 
та зовнішніх впливів [9, с. 73], а з точки зору 
В.  Коваленко, фінансова стабільність ха-
рактеризує ступінь досягнення результату, 
заданого функцією системи [12, с. 128].

Фінансова стійкість переважно розгля-
дається як властивість фінансової системи 
повертатися до рівноважного стану після 
припинення впливу негативних чинників. 
Водночас, окремі вчені ототожнюють ці два 
поняття і розглядають їх значно ширше, не 
зводячи лише до стану фінансової систе-
ми. Зокрема, Т. Унковська під фінансовою 
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стабільністю розуміє такий стан функціону-
вання фінансової системи, коли вона пере-
буває в динамічній ринковій рівновазі або 
в разі екзогенних чи ендогенних шоків її 
відхилення від рівноваги лежить у заданих 
межах і вона здатна повернутися в режим 
фінансової рівноваги [13, с. 22–23].

Щодо поняття “фінансова нестабіль-
ність”, то його переважно вживають поруч із 
поняттями “фінансова криза”, “вразливість 
фінансової системи” та “системний ризик”. 
Дефініція терміна “фінансова нестабіль-
ність” тлумачиться по-різному і плюралізм 
поглядів обумовлений як історичним кон-
текстом, так і відповідним теоретичним під-
ходом, обраним для його інтерпретації.

У зарубіжній науковій література фі-
нансова нестабільність, насамперед, 
пов’язується із настанням ситуації, за якої 
функціонування економіки потенційно по-
гіршується коливаннями цін фінансових ак-
тивів або нездатністю фінансових інститу-
тів виконувати свої договірні зобов’язання; 
… фінансова система не здатна протисто-
яти шокам і перешкоджати їх руйнівному 
впливу на реальну економіку [3]. На пере-
конання І.  Фішера, фінансова нестабіль-
ність тісно пов’язана з динамікою сукупної 
заборгованості в економіці. Нагромаджен-
ня надто високої заборгованості в реаль-
ному секторі призводить до порушення 
рівноваги, для відновлення якої необхідно 
погасити заборгованість. На думку вчено-
го, основною причиною виникнення фінан-
сової нестабільності є негативна динаміка 
фундаментальних показників [1].

Х. Мінскі вважає, що фінансова неста-
більність закладена в природі ринкових 
відносин. Подібно І.  Фішеру, він пов’язує 
фінансову нестабільність із виникненням 
боргу та його знеціненням через придбання 
спекулятивних фінансових активів. Рівень 
же фінансової нестабільності економіки за-
лежить від форм фінансування інвестицій, 

що обирають фірми (забезпечене фінансу-
вання; спекулятивне фінансування; понці-
фінансування) [2].

В окремих дослідженнях фінансову 
нестабільність пов’язують із недосконаліс-
тю фінансових ринків, що генерується з 
асиметричністю інформації, яка доступна 
кредиторам і позичальникам відносно один 
одного на фінансових ринках. За умов не-
досконалості ринків знижується рівень ін-
вестування в реальний сектор економіки і 
зменшується виробництво продукції, що з 
часом породжує шоки на фінансових рин-
ках. Спрямування коштів не на інвестиції 
в реальний сектор економіки, а під угоди 
з фінансовими похідними інструментами 
призводить до відриву доходів від ціни та 
стану реальних активів і прибутків корпо-
рацій реального сектору економіки [10, 
с. 374]. Економіка зі стану стабільності “пе-
реходить” у нестабільний стан. При цьому 
фінансова система стає головним осеред-
ком глобальної економічної нестабільності. 
Відрив важливих економічних параметрів –  
пропозиції грошей, цін і валютних курсів –  
від реальної економічної основи істотно 
підсилює нестабільність [10, с. 589–590].

Відомі зарубіжні вчені Ф. Мішкін, А. Кро-
кетт, Ф.  Аллен, Р.  Лагуноф і С.  Шрефт по-
няття “фінансова нестабільність” пов’язують 
із чутливістю фінансової системи до виник-
нення великих фінансових криз. Чинниками, 
що спричиняють нестабільність системи, 
можуть бути певні епізоди фінансової кризи, 
наприклад, спекулятивні “бульбашки”, ве-
ликі обсяги заборгованості, ризики банкрут-
ства, проблеми ліквідності [4, с. 230].

Сучасні зарубіжні вчені Я.  Крегель [5], 
С. Шрьодер [6], О. Аспечс, Ч. Гудхарт [7] під 
фінансовою нестабільністю вбачають ви-
няткову подію, яка виявляється внаслідок 
фінансових шоків, екзогенних шоків, недо-
сконалості ринків і цінової нестабільності, а 
найвищою формою її прояву вважають кризу. 
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Не всі країни однаково переживають 
економічний спад і процес посткризового 
відновлення. Окремі держави та регіони 
є більш стійкими до економічних і фінан-
сових потрясінь, ніж інші. Після шокових 
впливів їх економіки не лише повертаються 
до попереднього рівня розвитку, а й здатні 
уникати або витримувати такий вплив вза-
галі. Економісти пов’язують це явище із 
концепцією стійкості, започаткованою про-
фесором економіки Майклом Райхом на 
початку 2000-х років, в якій “стійкість роз-
глядається як здатність економіки запобіга-
ти, протистояти та швидко відновлюватися 
від дії шокових впливів” [8].

На сьогодні під “стійкістю” економіки 
розуміють не лише її здатність повертатися 
до попереднього рівня розвитку після шо-
кового впливу, а й можливість уникнути або 
взагалі витримати такий вплив. “Стійкість 
економіки напряму пов’язується з її здат-
ністю уникати або витримувати шоковий 
вплив і швидко відновитися в обсягах до-
кризового рівня” [19].

 В економічній теорії стійкість є одним 
із важливих понять економічної рівноваги. 
Вона характеризує здатність системи збе-
рігати свої властивості в умовах змінного 
середовища, внутрішніх випадкових або 
цілеспрямованих трансформацій. Втрата 
стійкості може настати внаслідок суттєвої 
зміни параметрів системи, зовнішнього 
впливу, внаслідок значного або якісно не-
сумісного з існуючою системою впливу, що 
порушують зв’язки, змінюють її структуру 
[10, с. 453].

Наявність стану стійкості економіки дає 
змогу країні мінімізувати негативний вплив 
шоків і показувати стабільно зростаючу еко-
номічну динаміку. Прикладом такої країни 
може слугувати Польща, національне гос-
подарство якої зазнало найменших втрат 
від кризи 2008–2009  рр. і демонструвало 
стабільне зростання в подальшому. Саме 

на прикладі Польщі очевидно, що вплив 
економічних шоків на стан соціально-еко-
номічної системи та її подальший розвиток 
може бути двояким: або негативним (за-
вдання шкоди економіці), або позитивним 
(потрясіння сприяють появі нових можли-
востей для її розвитку). До 2008 р. середні 
темпи зростання польської економіки були 
близькими до українських. Проте після кри-
зових шоків 2008–2009 рр. темпи приросту 
її ВВП на душу населення значно переви-
щують відповідні показники в Україні. Се-
ред чинників, які посприяли підвищенню 
стійкості польської економіки і її динамічно-
му зростанню, можна виокремити створен-
ня привабливого інвестиційного клімату з 
великим арсеналом інвестиційних стимулів 
для іноземних компаній (спеціальні пільго-
ві умови, податкові пільги, урядові гранди, 
державні дотації тощо). Привабливість кра-
їни для іноземних інвесторів базується та-
кож на таких важливих чинниках, як:

–	 макроекономічна стабільність на осно-
ві стабільного фінансового розвитку;

–	 масштабні інвестиції в інфраструктуру 
країни, переважно із фондів Євросоюзу;

–	 гармонійний розвиток різних галузей 
економіки (різновекторність розвитку 
економіки), який послаблює залежність 
від кон’юнктури галузевих ринків;

–	 висока конкуренція підприємств, яка 
сприяє підтримуванню високої якості 
товарів і послуг;

–	 привабливі умови кредитування для 
бізнесу;

–	 міжнародна фінансова підтримка.
На переконання А. Бойка, забез-

печення стійкості національної еконо-
міки здійснюється в межах ринкового 
саморегулювання, державного та суспіль-
ного регулювання, природної саморегуля-
ції і саморозвитку [11]. Подібних поглядів 
дотримується і І. Крючкова, вважаючи, що 
економіка дедалі більше входить у зону не-
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визначеності і перебуває під прискореним 
впливом кліматичних, технологічних, полі-
тичних, культурних та економічних змін, які 
підривають стабільність розвитку і постійно 
несуть в собі певні збурення та потенцій-
ні ризики. Дестабілізація однієї складової 
світового господарства негативно впливає 
на інші її складові, а покладання кількох 
важливих компонентів може призвести до 
руйнівних наслідків за умов низької адап-
тивності економіки [15]. Таким чином, вони 
вважають, що чинниками забезпечення 
стійкості економіки виступають не лише 
соціально-політичні та економічні чинники, 
але і природно-екологічні і соціальні. Дес-
табілізація одного з них може призвести до 
зниження стійкості економіки і навіть руй-
нівних наслідків. Підтвердженням цього 
може слугувати і сучасна пандемія корона-
вірусу (Covid-19), яка несе не лише руйнів-
ні наслідки для економіки, а й загрозу для 
життя величезної чисельності населення 
світу. Спровокувати черговий фінансовий 
апокаліпсис можуть і сотні інших чинників, 
які, за висловлюваннями американського 
економіста Насіма Талаба, є так званими 
“чорними лебедями”.

Із висновків Європейської комісії, яка 
займається дослідженням напрямів забез-
печення стійкості економіки, її можна до-
сягти шляхом підтримки рівня зайнятості, 
забезпечення фінансової стабільності, 
підтримки регіональної політики з метою 
подолання диспропорцій у розвитку регіо-
нів, фінансової допомоги країні у разі ви-
никнення труднощів з бюджетним фінансу-
ванням [20].

Не заперечуючи важливості впливу 
вищевказаних чинників на забезпечення 
стійкості економіки, вважаємо, що ключову 
роль при цьому мають виконувати держав-
ні органи управління за рахунок визначених 
ресурсів і заходів. Саме вони повинні спри-
яти відродженню економіки, допомагати 

секторам, а також галузям і регіонам у ста-
білізації становища та їх адаптації до нових 
обставин.

Сучасний стан, тенденції розвитку сві-
тового господарства і фінансової системи 
свідчать про наростання ризиків виникнен-
ня та розгортання кризових явищ. В умо-
вах посилення фінансової нестабільності 
запобіжником виникнення кризових явищ 
є підвищення стійкості національної еконо-
міки з метою захисту як окремих галузей і 
секторів економіки, так і народного госпо-
дарства в цілому. У випадку ж настання 
шокового впливу на економіку державні 
органи управління повинні зосередити свої 
зусилля на прискореній стабілізації ситу-
ації за рахунок передбачених заходів, до-
помозі господарюючим суб’єктам і галузям 
адаптуватися до обставин, що склалися, і 
сприяти швидкому відновленню економіки.

Яскравим прикладом таких дій є рі-
шення лідерів країн “двадцятки” про не-
обхідність підтримки світової економіки в 
умовах пандемії коронавірусу. В березні 
2020 р. під час саміту лідери країн з най-
більшими економіками в світі прийняли рі-
шення про підтримку бізнесу і населення 
своїх країн на безпрецедентну суму – по-
над 5 трлн дол. США. Вважається, що такі 
заходи дадуть змогу не допустити суттє-
вого зменшення обсягів ВВП і зменшити 
кількість смертей серед населення за ра-
хунок запроваджених карантинних захо-
дів і зростання витрат на сферу охорони 
здоров’я. 

На сьогодні перед урядом і Національ-
ним банком України стоїть важливе завдан-
ня – з’ясувати процеси, що спричиняють 
фінансову нестабільність, виробити стра-
тегію і тактику, спрямовані на запобігання 
і/або подолання цього негативного явища, 
а також мінімізувати втрати від пандемії ко-
ронавірусу. Досягнення стану стабільності 
фінансової системи дасть змогу забезпечи-
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ти безперебійне здійснення розрахунків між 
суб’єктами економіки, підвищити рівень до-
віри до фінансових установ, не допустити 
надмірну волатильність фінансового ринку, 
ефективно розподіляти фінансові ресурси 
й управляти фінансовими ризиками, а та-
кож створити запас міцності у фінансовій 
системі, який дасть можливість протисто-
яти негативним економічним процесам у 
майбутньому та запобігти їх негативному 
впливу на економіку.

Висновки. На основі аналізу різнома-
нітних поглядів щодо сутності та чинни-
ків фінансової нестабільності, фінансової 
стабільності та стійкості економіки можна 
зробити певні висновки. Отже, фінансова 
нестабільність як явище відображає відхи-
лення фінансової системи країни від стану 
динамічної рівноваги під деструктивним 
впливом внутрішніх і зовнішніх чинників, 
яке призводить до зниження ефективнос-
ті виконання покладених на неї функцій 
і гальмування економічної активності. У 
свою чергу, фінансова стабільність – це 
стан фінансової системи, при якому вона 
спроможна витримувати негативний вплив 
екзогенних чи ендогенних шоків і не допус-
кати серйозних порушень в її функціону-
ванні, які могли б призвести до виникнен-
ня кризових явищ. Стійкість же економіки 
пов’язується з її здатністю витримувати 
негативні шокові впливи, і ця здатність до-
сягається в результаті вдалого поєднання 
політичних, економічних, соціальних і при-
родно-економічних чинників. Встановлено, 
що дестабілізація одного із вказаних чинни-
ків може суттєво знизити стійкість економі-
ки і призвести до руйнівних наслідків. 

Разом з тим, акцентовано увагу на по-
рушенні фінансової стійкості більшості кра-
їн світу та наростанні кризових явищ як у 
національній, так і у світовій економіці за 
умов пандемії коронавірусу (Covid-19). На-
голошено на важливості надання держав-

ної підтримки господарюючим суб’єктам і 
галузям для їх адаптації до обставин, що 
склалися, з тим, щоб мінімізувати шоки та 
спрямувати зусилля на забезпечення фі-
нансової стійкості економіки. 
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