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Розглянутотеоретико-методичнітапрагматичніаспектиоцінкиджерел
фінансовогозабезпеченнясуб’єктівгосподарюваннятуристичноїгалузі, які
функціонуютьвІвано-Франківськійобласті.

The theory-methodical and pragmatic aspects of financial source providing of tourist
industry subjects are estimated , which function in the Ivano-Francovsk region.

ВолодимирГУМЕНЮК

ОЦІНКАФІНАНСОВОГО
ЗАБЕЗПЕЧЕННЯСУБ’ЄКТІВ

ГОСПОДАРЮВАННЯ
ТУРИСТИЧНОЇГАЛУЗІ

Фінансовезабезпеченнясуб’єктівгоспо-
дарюваннятуристичноїгалузієнеобхідною
умовоюстабільногофункціонуваннята
розвиткуданоїгалузі.Самевідфінансового
забезпеченнязалежатьпитанняреалізації
програмрозвиткутуризмунанаціональному
тарегіональномурівнях[1; 6].

Упроцесіреалізаціїпрограмрозвитку
туризмунеобхіднооцінюватиіснуючіта
потенційніджерелафінансовогозабез-
печеннясуб’єктівгосподарюваннятурис-
тичноїгалузі. Періодичнаоцінкаджерел
фінансовогозабезпеченняурегіональ-
номурозрізіслужитимеорієнтиромдля
користувачівфінансовоїінформації(інвес-
торів,кредиторів, органіввиконавчоївлади
вгалузітуризмутаін.), сприятиме
з’ясуваннюфінансово-економічногостану
таперспективрозвиткутуристичноїгалузі,
реалізаціїуправлінськихзаходів.

Актуальністьдослідженнятанаявність
великоїкількостінерозв’язанихмето-
дологічнихіпрактичнихпроблемщодо
оцінкиджерелфінансовогозабезпечення
суб’єктівгосподарюваннятуристичної

галузізумовилизавданняцієїпублікації,
якіоб’єднаніудваблоки:

– моніторингдинамікиобсягів,складу
таструктуриджерелфінансового
забезпеченняспеціалізованих
суб’єктівгосподарюваннятурис-
тичноїгалузі, якіфункціонуютьв
Івано-Франківськійобласті;

– аналізіобґрунтуванняотриманих
результатівзокресленнямпроб-
лематикитаподальшоїперспективи
вдосконаленняфінансовогоза-
безпеченнясуб’єктівгосподарю-
ваннятуристичноїгалузі.

Теоретичноюосновоюаналізуджерел
фінансовогозабезпеченнясуб’єктів
господарюваннятуристичноїгалузі(СГТГ)
послужилипрацітакихнауковців, як
І. Т. Балабанов, І. А. Бланк, І. В. Зят-
ковський, В. В. Ковальов, Р. А. Слав’юк,
О. О. Терещенко, І. Д. Фаріон, А. М. Под-
дєрьогінтаін.

Допроблемианалізуджерелфінан-
совогозабезпеченняСГТГзастосовано
комплекснийпідхід, якийбазуєтьсяна
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авторськихтеоретико-методичнихнапра-
цюванняхтаемпіричнихдослідженнях.
Інформаційнезабезпеченняаналізу
джерелфінансовогозабезпеченняСГТГ,
якіфункціонуютьвІвано-Франківській
області,представленеувиглядіскладеного
агрегованогобалансузаокремимисег-
ментами, щовідповідаютьвидамеконо-
мічноїдіяльності,якітрактуютьсянамияк
туризму“Класифікаціївидівекономічної
діяльності” (КВЕД) [4]. Алгоритміденти-
фікаціїСГТГтаорганізаціїаналізуфінан-
совогозабезпеченняподанонарис. 1.

Сформованийзанаведенимвище
алгоритмомактивагрегованогобалансу
суб’єктівгосподарюваннятуристичної
галузізастосовувавсяприоцінціресурсно-
майновогопотенціалуСГТГ[7, 230], пасив
цьогобалансуподаноутабл. 1.

Заданимитабл. 1, сумарнийобсяг
фінансовогозабезпеченнястановив
49940,1тис. грн.напочатокта55730,7 тис.
грн. накінецьдосліджуваногоперіоду, які

відповіднопредставленівласнимкапі-
таломна57,84% та49,76%. Суттєво
зменшуютьобсягивласногокапіталу, а
такожйогочасткуузагальнихобсягах
джерелфінансовогозабезпечення,непок-
ритізбитки, якізрослизазвітнийперіодз
4365,6 тис. грн. до7307,9 тис. грн.
(на67,40%). Завсіма, безвинятку,
досліджуванимисегментамитуристичної
галузі(СТГ) спостерігаютьсянакопичені
збитки, інформаціяпроякінасторожує
потенційнихінвесторів, особливоінозем-
них, котрідостатньонеобізнанізі“специ-
фічнимбізнес-середовищем”.

Заданимиагрегованогобалансу,
однимізважливихджерелзалучення
коштівСГТГєцільовефінансування, яке
спрямовуєтьсяназабезпеченнямайбутніх
витраттаплатежівіможебутипредстав-
ленекоштамибюджетів, громадських
організаційтафондів, організацій, яким
підпорядковуютьсяСГТГ. Обсягитакого
фінансуваннязрослиз4404,4тис. грн. до

Рис. 1.АлгоритморганізаціїаналізуфінансовогозабезпеченняСГТГ
Х

p
– суб’єктгосподарювання, ідентифікаціяякогопроводиться; CТГ

k=1…т
– сегменттуристичноїгалузі,

щоформуєтьсянарівніпідкласуКВЕД; Кутд– коефіцієнтучастіутуристичнійдіяльності; 


n

i
іДТвед

1
–

дохідвіді-тихвидівекономічноїдіяльностіусферітуризму; 


n

j
jДНвед

1
– дохідвіднаявнихj-тихвидів

економічноїдіяльності.

Визначеннястатусу
іпроведення
відповідного

дослідженняуразі
необхідності







 n

j
j

n

i
і

ДНвед

ДТвед
Кутд

1

1ХpCТГk=1…т
ні

так

Організаціякомп-
лексногоаналізу
фінансовогозабез-
печенняспеціалізо-

ванихСГТГ

Кутд0,5

ні так

Організаціяаналізу
грошовихпотоків
неспеціалізованих

СГТГ

Завершення

Початок



28 Світфінансів. Випуск2 (7), липень2006 р.

Фінансовиймеханізм

6836,6 тис. грн., айогочасткаувалюті
балансу– з8,82% до12,27%.

Довгостроковізобов’язанняуформі
банківськихкредитівмаютьпріоритетне
спрямування– фінансуваннякапітального

будівництва, реконструкціїтамодернізації
матеріально-технічноїбазитуристичноїгалузі.
Обсягидовгостроковихзобов’язаньза
досліджуванийперіодзрослиз1056,8 тис.
грн.до1130,2тис.грн. (майжена7%),проте

Таблиця1
ПасивагрегованогобалансуСГТГ

Івано-Франківщинина01.01.2004 р. та01.01.2005 р.* (тис. грн.)
Сегментитуристичноїгалузі

Показники**

СТГ1 СТГ2 СТГ3 СТГ4 СТГ5 СТГ6 СТГ7 СТГ8
Разом

А 1 2 3 4 5 6 7 8 9
4276,1 -1394,7 23,0 128,8 140,9 10892,7 13624,1 43,1 27734,0І.Власнийкапітал,

разом 3155,9 1122,5 137,0 66,4 11303,4 13062,1 40,4 28887,7
6172,7 1072,7 32,2 133,0 127,2 10394,1 13941,5 53,4 31926,8Статутнийкапітал
6158,5 1339,3 133,0 127,6 9824,6 13804,0 53,4 31440,4

1399,3 1737,1 24,4 3160,8Додатковийвкладений
капітал 52,4 1556,7 1243,9 24,4 2877,4

14,9 13,2 7,0 35,1Резервнийкапітал
8,9 21,3 8,0 38,2

-1867,1 -2467,4 -9,2 -17,4 13,7 -871,3 -2054,5 -34,7 -7307,9Нерозподілений
прибуток(непокритий
збиток) -1979,1 -216,8 -17,3 -61,2 -68,0 -1985,8 -37,4 -4365,6

44,4 36,4 80,8Неоплаченийкапітал
1084,8 17,9 1102,7

1445,5 96,1 79,4 5215,6 6836,6ІІ. Забезпечення
наступнихвитраті
платежів:
цільовефінансування

917,5 99,0 83,4 3304,5 4404,4

974,6 155,6 1130,2ІІІ. Довгострокові
зобов’язання 888,4 12,8 155,6 1056,8

8442,1 1675,8 2,0 2,6 115,2 4931,9 4641,7 1,6 19812,9ІY.Всьогопоточних
зобов’язань 6621,2 1684,5 2,2 103,6 3259,2 3683,0 2,5 15356,2

1192,3 95,0 298,0 1585,3Короткострокові
кредитибанків 1264,7 276,8 500,0 2041,5

1162,4 3,2 55,1 1220,7Поточназаборгованість
задовгостроковими
зобов’язаннями 1054,5 3,5 150,8 1208,8

1857,1 1017,9 87,0 4050,1 1817,1 1,5 8830,7Кредиторськазаборго-
ваністьзатовари,
роботи, послуги 2020,1 1007,3 88,0 1465,7 1360,8 1,6 5943,5

162,7 319,1 0,1 0,9 10,7 49,3 202,9 745,7з
бюджетом 176,9 316,9 0,7 8,8 245,4 220,0 0,1 968,8

96,3 0,4 0,2 7,0 31,0 237,7 372,6зістраху-
вання 72,5 5,9 0,4 2,2 28,3 205,2 0,2 314,7

247,4 0,9 1,5 1,5 10,5 134,5 372,1 768,4

Поточні
зобо-
в’язання
зарозра-
хунками: зоплати

праці 182,6 16,2 1,1 4,6 107,1 391,7 0,5 703,8
3723,9 337,9 568,8 1658,8 0,1 6289,5Іншіпоточні

зобов’язання 1849,9 338,2 1132,4 854,5 0,1 4175,1
216,8 0,2 217,0Y.Доходимайбутніх

періодів 232,6 2,2 0,2 235,0
15355,1 281,1 25,0 227,5 256,1 15904,2 23637,0 44,7 55730,7Підсумокпасиву

агрегованогобалансу 11815,6 2819,8 238,2 170,0 14648,2 20205,4 42,9 49940,1

* Складеноавторомзаданими125 суб’єктівгосподарюваннятуристичноїгалузі.
** Узнаменнику(усіромутоні) – наведеноданінапочатокдосліджуваногоперіоду, вчисельнику–
данінакінецьцьогоперіоду.
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їхчасткаузагальнихсумахфінансового
забезпеченнянеперевищує2,5%.

Поточнізобов’язанняувалютіагре-
гованогобалансустановлять30,74%(15356,2
тис.грн.)напочатокта35,55% (19812,9тис.
грн.)накінець2004р.Короткостроковікредити
займаютьнезначнучасткуускладіпоточних
зобов’язань(13,29%та8,0 %),відповідноїх
обсягизадосліджуванийперіодзменшилися
з2041,5тис.грн.до1585,3тис.грн.Порівняно
зпочаткомдосліджуваногоперіодувідбулось
істотнезростаннязалишківкредиторської
заборгованостізатовари,роботи,послуги(з
5943,5 тис. грн. до8830,7 тис. грн. (на
48,58%)),аїхчасткавпоточнихзобов’язаннях
збільшиласяз38,7%до44,57%.

Доскладудоходівмайбутніхперіодів
належатьдоходи, отриманіпротягом
поточногоабопопередніхзвітнихперіодів,
якіналежатьдонаступнихзвітнихперіодів[5].
Усферіготельно-туристичногобізнесутакі
доходиможутьбутипредставленігро-
шовиминадходженнямивідпопереднього
замовленнябенкетнихзалів, бронювання
номерногофондузакладіврозміщення
тощо. УзведеномубалансіСГТГобласті
доходимайбутніхперіодівстановлять
235,0тис. грн. напочатокдосліджуваного
періодута217,0 тис. грн. найогокінець.

Наявністьтакихджерелфінансового
забезпеченняспостерігаєтьсялишеза
окремимисегментамитуристичноїгалузі,
зокремапонад98%їхзосередженоуCТГ1
“готелізресторанами”;віншихдвох:СТГ6
“туристичніагентстваібюроподорожей”;
СТГ7 “діяльністьсанаторно-курортних
організацій” – менше2%.

Зметоюдетальнішоговивченнядже-
релфінансовогозабезпеченняСГТГта
дослідженняїхособливостейдоцільно
провестианалізнарівніокремогосуб’єкта
господарювання. Методикааналізубуде
розглянутанареальномуприкладі, за
данимитуристичногооператораЗАТ
“ПерлиниПрикарпаття”. Здійснення
вертикальногоаналізупасивубалансуЗАТ
“ПерлиниПрикарпаття”дозволяєоцінити
структурунаявнихджерелйогофінан-
совогозабезпечення, прицьомузабез-
печуєтьсязбереженняконфіденційності
щодоабсолютнихвеличин(табл. 2).

Здійсненнягоризонтальногоаналізу
пасивубалансуЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”
дозволяєоцінитинаявністьіснуючихджерел
фінансовогозабезпечення.Табл. 3ілюструє
складджерелфінансовогозабезпечення
діяльностітуристичногопідприємствата
зміни, яківідбуваютьсяуньому, віддзер-

Таблиця2
Динамікаструктуриджерелфінансовогозабезпечення

ЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”за2000–2004 рр. *

РокиПитомавагаокремихелементівджерел
фінансовогозабезпечення 2000 2001 2002 2003 2004
власнихкоштів 94,82 94,52 95,68 90,22 94,98Увсіх

джерелах,
% позиченихізалученихкоштів 5,18 5,48 4,32 9,78 5,02

статутногокапіталу 74,45 74,85 86,93 86,86 88,29
додаткововкладеногокапіталу – 0,08 – – –
іншогододатковогокапіталу 25,55 25,07 13,07 13,06 11,64

Увласних
коштах, %

резервногокапіталу – – – 0,08 0,07
цільовогофінансування – – – 7,26 14,39
короткостроковихкредитівбанків 5,08 – 4,25 21,42 6,46У

позичених
ізалучених
коштах, %

поточнихзобов’язань
(безкороткостроковихкредитів
банків)

94,92 100,00 95,75 71,33 79,15

* РозрахункипроведенінаосновізвітнихданихЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”.
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калюючитакимчиномфінансовуполітику
керівництва.

Зарезультатамивертикального(див.
табл. 2) тагоризонтальногоаналізів(див.
табл. 3)проведемооцінкунаявнихобсягів
джерелфінансовогозабезпеченняЗАТ
“ПерлиниПрикарпаття”.Сукупніобсягифі-
нансовогозабезпечення характери-
зуютьсязменшеннямїхобсягівна0,22%
у2001р. порівняноз2000 р., на1,01%у
2002 р. порівняноз2001р. тана6,54%у
2004 порівняноз2003 р. Причиноюцього
упершомувипадкуєзменшеннявласних
коштів, удругому– зменшеннязалучених
тапозиченихкоштів,утретьому–зменшення
яквласних, такіпозиченихтазалучених
коштівзавідповідніперіоди. Помітне
зростаннясукупнихджерелфінансового
забезпеченняу2003р.,порівняноз2002р.,
зумовленезростаннямобсягіввласних,
позиченихтазалученихкоштів.

Данийсуб’єктгосподарюваннямає
можливістьнарощуватиобсягифінан-
совогозабезпечення, використовуючи
кредитніресурси, оскількийогоактиви
сформованібільш, ніжна90% зарахунок
власногокапіталу(див. табл. 2).

Основнимджереломфінансового
забезпеченнябудь-якоїпідприємницької
структуривиступаютьвласнікошти, тому

виникаєнеобхідністьдослідженняїх
динаміки. Зменшеннявласногокапіталу
вищевказаногоакціонерноготовариства
спостерігаєтьсяу2001р.порівняноз2000р.
на0,54% та1,61% у2004 р. порівняноз
2003 р. Причиноюцьогосталозменшення
іншогододатковогокапіталуувідповідні
періоди. Помітнезменшення цього
джерелафінансуванняспостерігається
впродовждосліджуваногоперіоду, до
2004 р. включно. Значнезменшення
іншогододатковогокапіталувідбулосьу
2002 р. порівняноз2001 р. – на47,78%,
щобулозумовленонарощуванням
обсягівстатутногокапіталу.

ВласнікоштиЗАТ“ПерлиниПрикар-
паття” зрослиу2002 р. на0,2%порівняно
з2001 р. тау2003 р. на0,08% порівняноз
2002 р. Першийвипадокзростання
власнихкоштівпов’язанийіззбільшенням
статутногокапіталуузв’язкузреор-
ганізацію суб’єктагосподарюванняз
дочірньогопідприємстваузакритеак-
ціонернетовариство, щосупровод-
жувалосьмобілізацієюфінансовихре-
сурсівізвнутрішніхтазовнішніхджерел
дляформуванняакціонерногокапіталу
шляхомемісіїпростихіменнихакційтау
виглядінадходженьвідрозміщення
привілейованихакційсередпрацівників

Ланцюговітемпиприросту
(зменшення) допопередньогороку, %Елементиджерелфінансового

забезпечення 2001/2000 2002/2001 2003/2002 2004/2003
Всікошти -0,22 -1,01 +6,12 -6,54
1. Власнікошти -0,54 +0,20 +0,08 -1,61
1.1. Статутнийкапітал 0 +16,38 0 0
1.2. Іншийдодатковийкапітал -2,40 -47,78 0 -13,88
1.3. Резервнийкапітал - - ПДФ** -12,50
2. Залученітапозиченікошти +5,60 -21,89 +133,76 -52,04
2.1. Цільовефінансування(змісцевого
бюджету) - - ПДФ -4,88

2.2. Поточнізобов’язання +5,60 -21,89 +116,35 -55,73

Таблиця3
Динамікаприросту(зменшення) наявнихобсягівджерелфінансового

забезпеченняЗАТ“ПерлиниПрикарпаття” за2000–2004 рр.*

*РозрахункипроведенінаосновізвітнихданихЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”.
**ПДФ– появаданогоджерелафінансовогозабезпеченняудосліджуваномуперіоді.
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трудовогоколективу. Появадодатково
вкладеногокапіталуу2001 р. зумовлена
внескамитрудовогоколективузметою
придбанняпривілейованихакцій,у2002 р.
цісумибуливіднесеніназбільшення
акціонерногокапіталу. Другийвипадок
зростаннявласногокапіталупояснюється
формуваннямрезервногокапіталу,якийє
необхіднимдлязменшенняризиків
функціонуванняданогоакціонерного
товариства. ЗакономУкраїни“Прогоспо-
дарськітовариства” (ст. 14) передбачено,
щорозмірщорічнихвідрахуваньдо
резервного(страхового) фондувизна-
чаєтьсяустановчимидокументами, алене
можебутименшим 5% сумичистого
прибутку. Створюєтьсярезервний(стра-
ховий) фондурозмірі, встановленому
установчимидокументами, аленеменше
25%статутногофонду[3].Слідзазначити,
щокоштирезервногофондуможуть
використовуватисьнафінансування
виробничогоісоціальногорозвиткуданого
акціонерноготовариства, поповнення
оборотнихкоштів, виплатудивідендівза
привілейованимиакціямитанаіншіцілі,
передбаченізасновницькимидокументами.

Щорічніпоказникирентабельностівлас-
ногокапіталузачистимприбуткомзаперіод
2000–2004 рр. представленінаступними
значеннями: 0,78%, 0,86%, 0,78%, 1,26%,
0,77%. Виходячизнезначногообсягу
чистогоприбутку, мінімальнівідрахування
врозмірі5%відньогодорезервногофонду
незмоглисформуватирезервнийкапітална
рівні25% статутногокапіталу, томучастка
резервногокапіталуустатутномукапіталі
становитьменше1%.Такимчином,даному
акціонерномутовариствууперспективі
необхіднозабезпечитиформуваннярезерв-
ногокапіталувідповіднодовстановленого
нормативу.

ПрактичнадіяльністьСГТГ, зокрема
ЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”, супровод-
жуєтьсязалученнямтазапозиченням
коштів. Особливістюзалученихкоштівє
те,щовонихочаінеєвласністюсуб’єкта
господарювання,однакзнаходятьсявйого

розпорядженніівикористовуються, як
правило, набезоплатнихзасадах, тодіяк
основнимкритеріємзапозиченьєплатність.
Такимчином, дозалученихкоштіввідно-
сятьсятікошти, якінеперебуваютьускладі
власногокапіталуізаякиминевиникає
зобов’язаньщодосплатипозичкового
відсоткаувсіхйогоформах(забанківський
кредит, заоперативнийтафінансовийлізинг,
приемісіїкорпоративнихоблігаційтощо).
ЗалученікоштиЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”
представлені такими елементами:
1)цільовефінансуваннязмісцевогобюджету;
2) кредиторськазаборгованістьзатовари,
роботи,послуги; 3)поточнізобов’язанняза
розрахунками: завансіввиданих, збюд-
жетом, зпозабюджетнихплатежів, зі
страхування, зоплатипраці, ізвнутрішніх
розрахунків; 4) іншіпоточнізобов’язання.

Проведенірозрахункиутабл. 3вказують
назростанняобсягівджерелфінансового
забезпеченнясуб’єктагосподарюванняза
рахунокзалученихтапозиченихкоштіву
2001р. порівняноз2000р. на5,6%, в2003
р. порівняноз2002р. на133,76%.У2002р.
обсягиданогоджерелафінансовогозабез-
печеннязменшуютьсяпорівняноз2001 р.
на21,89%,ав2004р.порівняноз2003р.на
52,04%. Визначальнимчинникомзгаданої
динамікизалученихтапозиченихкоштівЗАТ
“Перлини Прикарпаття” за 2000–
2002 рр. єзмінаобсягівпоточнихзобов’я-
заньілишеу2003р. –отриманняцільового
фінансуваннязмісцевогобюджету(прид-
банотавведеновдіюлокальнийкомплекс
очиснихспоруддляодногозлікувально-
оздоровчихкомплексівзагальноювартістю
82 тис.грн.).

Поточнізобов’язаннявідповіднодо
П(С)БО2 трактуютьсяякзаборгованість
підприємствавнаслідокминулихподій,
погашенняякоїмаєвідбутисяпротягом
операційногоциклупідприємстваабо
протягом1року, починаючиздатибалан-
су[5].Зоглядунадинамікуобсягівпоточних
зобов’язаньвиникаєнеобхідністьдослід-
женняпоточноїплатоспроможностісуб’єк-
тагосподарювання. Платоспроможність
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підприємствавизначаєтьсяпередусім
величиноюіманевреністюйогочистого
робочогокапіталу.Чистийробочийкапітал
(англ. – Net working capital)визначаєтьсяяк
різницяміжоборотнимиактивамипід-
приємстватайогопоточнимизобов’я-
заннями [8, 123]. Наявністьчистого
робочогокапіталусвідчитьпроте, що
суб’єктгосподарюваннянетількиспро-
можнийсплатитивласніпоточніборги, ай
маєфінансовіресурсидлярозширення
діяльностітаінвестування. Розраховані
значенняцьогопоказниказадосліджуваний
періодстановиливідповідно468тис.грн.у
2000р.; 565тис.грн.у2001р.; 580тис.грн.
у2002 р.; 802 тис. грн. у2003 р.; 204 тис.
грн. у2004 р. Зростанняобсягівчистого
робочогокапіталувпродовж2000–2003рр.
оцінюєтьсяякпозитивнеявище, азмен-
шенняйогообсягіву2004 р. зумовлено
істотнимскороченнямобсягівреалізації
туристичнихпослугпорівняноз2003р. (на
1503 тис. грн.), відтаквгосподарськийобіг
залучалосьменшеоборотногокапіталу.

Наступнимпоказникомоцінкиплато-
спроможностієкоефіцієнтабсолютної
ліквідності(укласичнійангломовній
інтерпретації– Cash ratio).Данийпоказник
обчислювавсянамияквідношеннясуми
грошовихкоштівдосумипоточних
зобов’язань, хочаузарубіжнійпрактицівін
визначаєтьсязврахуваннямвартості
короткостроковихціннихпаперів[8, 827].
Однак, вумовахневпевненостіуліквід-
ностіпоточнихфінансовихінвестиційу
цінніпапери, дляоб’єктивноїоцінки
платоспроможностідоцільновиключати
данийелементприрозрахункупоказника
абсолютноїліквідності. Запроведеними
розрахунками, значенняцьогопоказника
єдостатніму2000 р., 2002 р. та2004 р.,
тобтовоноперебуває умежахнорма-
тивногозначення0,2–0,35, табільшніж
достатніму2001 р. (0,42) тау2003 р.
(0,71). Тобтоупродовждосліджуваного
періодудефіцитгрошовихкоштівдля
негайноїоплатипоточнихзобов’язаньне
спостерігався.

Загальнимпоказникомплатоспромож-
ностіпідприємстваєкоефіцієнтпокриття,
якийвизначаєтьсяякспіввідношення
оборотнихактивівдопоточнихзобов’язань
(відповідникуміжнароднійфінансовій
термінології– Current ratio) [8, 826].
Розрахунокданогопоказникавказуєна
достатністьоборотнихкоштівдляпога-
шенняпоточнихзобов’язаньЗАТ“Перлини
Прикарпаття”.

Такимчином, зарезультатамианалізу
основнихпоказниківпоточноїплатоспро-
можностіскладаєтьсявраженняпро
відсутністьпроблемуфінансуванні
поточнихзобов’язань.Однак, оскількиЗАТ
“ПерлиниПрикарпаття”начаспроведення
аналізувключаловсебе12 господарських
структур,середякихбулитуристичнібази,
лікувально-оздоровчікомплекси, екскур-
сійнібюротаін., тосамеостанніоргані-
зовувалиізабезпечувалипогашення
заборгованостіпереддержавнимйміс-
цевимбюджетами,державнимицільовими
фондами, банківськимиустановами,
постачальникамитоварно-матеріальних
цінностейтощо. Зоглядунасезонний
характерфункціонуванняокремихгоспо-
дарськихструктур, їхоборотнийкапітал
маєбутимаксимальноліквідним,оскільки
самечинниксезонностіістотнозменшує
грошовінадходженнявідопераційної
діяльностівперіодипослабленняпопиту
натуристичніпродукти, зумовлюючи
кризовіситуації, колистворюєтьсяне-
гайнапотребавоплатіпоточнихзо-
бов’язань(заробітнаплата, рахунки
господарськихвитраттощо). Запрове-
денимидослідженнямивумовахсезон-
ногозгортанняопераційноїдіяльності
тимчасовийдефіцитгрошовихкоштів
покриваєтьсянаступнимишляхами:
обмеженнямфінансування, якепрояв-
ляєтьсяувідмовівідздійсненняпевних
заходів,витратинаякіможутьбутиздійснені
пізніше; організацієюгосподарськими
структурамиЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”
солідарногофінансуваннятимчасових
фінансовихпотребчерезвзаємнірозрахунки
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наумовахзворотностітабезоплатності;
залученнямкороткостроковихбанківських
позикпідоборотнікошти.Вперіодсезонної
активізаціїтуристичногопідприємництва
потребаузалученніфінансовихресурсів
дляздійсненняопераційноїдіяльності, як
правило,невиникає.Цезумовлюєтьсятим,
щосуб’єктитуристичногопідприємництва
отримуютькоштизареалізованіпутівки
раніше, ніжнадаютьтуристичніпослугиза
даноюпутівкою.

Підводячипідсумокзазначимо, що
оцінкафінансовогозабезпеченнянарівні
туристичноїгалузі, окремихїїсегментівчи
окремихсуб’єктівгосподарюванняє
необхідноюумовою длярозв’язання
проблемкредитно-інвестиційногохарактеру.
По-перше, накопиченізбиткипрактичноу
всіхдосліджуванихсегментахтуристичної
галузіформуютьнегативнийінвестиційний
іміджтуристичноїгалузі.По-друге, суб’єкти
господарюваннятуристичноїгалузі,зокрема
ЗАТ“ПерлиниПрикарпаття”,використовуючи
уфінансово-господарськійдіяльності
фінансовіресурсибільш, ніжна90%,
сформованізарахуноквласнихкоштів,хоча
ймаютьвисокуфінансовустійкість, але
обмежуютьтемписвогорозвитку, томущо
неможутьзабезпечитиформуваннянеоб-
хідногододатковогообсягуактивівуперіоди
сприятливоїкон’юнктуритуристичногоринку.
По-третє, щостосуєтьсязабезпеченнята
регулюванняпоточноїплатоспроможності
вумовахсезонності, тоСГТГнеобхідно
формуватитапідтримуватинеобхідний
резервплатіжнихзасобів, використовуючи
дляцьогоможливостіпоточногофінансового
інвестування: принадлишкуплатіжних
засобів(усезон)здійснюватикупівлювисо-
коліквіднихціннихпаперів, придефіциті–
продаватиїх.

Отже, проведенняперіодичногоана-
лізуфінансовогозабезпеченнясуб’єктів
господарюваннятуристичноїгалузіє
об’єктивнонеобхідниметапомуформу-
ваннітареалізаціїстратегіїсоціально-
економічногорозвиткутуристичноїгалузі
урегіональномутанаціональномумасш-

табах. ОскількивУкраїнівідсутнірей-
тинговіоцінкиінвестиційноїпривабливості
суб’єктівгосподарюваннятуристичної
галузі, торезультатидослідженнямати-
мутьцінністьякпризапочаткуваннідіяль-
ностірейтинговихагентствутуристичній
галузі, такідляпотенційнихінвесторів,
кредиторів, центральноготамісцевих
органіввиконавчоївладивгалузітуризму
таіншихкористувачівфінансовоїінформації.

Подальшінауковірозробкидоцільно
булобпродовжитивнапряміпоглибленого
дослідженнярезервнихджерелфінан-
совогозабезпеченнясуб’єктівгоспо-
дарюваннятуристичноїгалузі.
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