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ФІНАНСОВЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ СОЦІАЛЬНОЇ СФЕРИ

ФІНАНСОВЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ІННОВАЦІЙНОЇ 
ДІЯЛЬНОСТІ В УКРАЇНІ ТА КРАЇНАХ ОЕСР

Розглянуто стан фінансового забезпечення інноваційної діяльності підприємств 
реального сектору економіки в Україні. Акцентовано увагу на зарубіжному досвіді бю-
джетно-податкового стимулювання інноваційної діяльності. З урахуванням наявного в 
Україні дефіциту вільного державного та приватного капіталу розроблено рекоменда-
ції з удосконалення податкового законодавства, спрямовані на забезпечення прискорен-
ня інноваційного розвитку національної економіки.

Ключові слова: фінансування інновацій, інноваційно-інвестиційна діяльність, бю-
джетне стимулювання, податкові пільги, прискорення розвитку на інноваційній основі.
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Olena BILOUSOVA
Financial support for innovation in Ukraine and OECD countries
Introduction. Research, development and creation of innovation as a prerequisite for a 

gradual transition to the fourth industrial revolution will require significant financial resources. 
Deficit of free public and private capital, the existence of potential risks of innovation make it 
difficult to attract resources for innovation and investment projects.

Purpose. Identify financial support for innovation, causes inefficient investment generalize the 
experience of the developed of OECD countries, outline ways to improve tax legislation in Ukraine.

Results. The main results of the study. In the period of 2011–2015. The main source of fi-
nancing innovations were the resources of enterprises, as well as significantly reduced funding 
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from the budget, foreign investments and other sources. Revealed that the fiscal stimulus, includ-
ing the application of the tax legislation accelerated depreciation of fixed assets – not intensified 
investment and innovation processes. Financial resources are concentrated on providing ongo-
ing activities, rather than on upgrading technology to the level of new technological structures. 
Research experience providing financial innovation in developed OECD countries and Vietnam 
showed that the structure of sources of financial support is of secondary importance compared to 
the volume of financing, the ability to attract resources for co-financing of state enterprises, finan-
cial institutions, innovation funds; the use of innovative financial instruments to attract resources.

Conclusion. The process of financial support innovation offered to restore fiscal incentives 
to new conditions – to achieve efficiency innovation (creating an innovative product, the intro-
duction of innovative new technologies, innovative renewal of fixed assets, etc.), targeted use of 
resources from the use of tax incentives and methods for accelerated depreciation.

Keywords: financing innovation, innovation and investment, fiscal incentives, tax credits, 
accelerated development on innovation basis.

Постановка проблеми. У 2010-2015 рр. 
обсяг інвестицій в інноваційну діяльність 
підприємств реального сектору економіки 
України за рахунок усіх джерел фінансу-
вання становив близько 122  млрд.  грн. Ін-
вестиційні ресурси, що спрямовуються на 
здійснення досліджень, розробок і впрова-
дження інновацій, є недостатніми за своїм 
обсягом, а також використовуються неефек-
тивно. Необхідність вирішення цих про-
блем актуалізується з огляду на нові світові 
тенденції щодо фінансування та створення 
передумов для переходу до четвертої про-
мислової революції, яка за визначенням 
учасників Всесвітнього економічного фору-
му 2016 р. потребуватиме змін у всіх сфе-
рах, включаючи державне регулювання роз-
витку економіки; стимулювання і підтримку 
досліджень, розробок та інновацій [1-2]. 
Поряд з функцією державного регулюван-
ня буде розвиватися функція прискорення 
фінансування, досліджень, розробок та за-
провадження інновацій. Глобалізація спри-
ятиме цим процесам і створюватиме мож-
ливість прискорити модернізацію для країн, 

яким бракує власних фінансових ресурсів 
та інноваційних технологій. Однак у країнах 
з малоефективними урядами та слабкою 
фінансовою системою в умовах зростаючої 
інтеграції та взаємозалежності фінансово-
економічних систем світу виникає небезпе-
ка фінансової дестабілізації [3].  

Аналіз останніх досліджень і публіка-
цій. Актуальність і необхідність фінансового 
забезпечення інноваційно-інвестиційної ді-
яльності констатують вітчизняні та зарубіжні 
вчені, урядовці, політики з огляду на:

–	 відставання України від країн Європи у 
запровадженні нових інноваційних тех-
нологій у промисловість (непроведення 
на сучасному етапі фундаментального 
переоснащення вітчизняних високотех-
нологічних підприємств призводитиме до 
втрати їх конкурентоспроможності); ви-
сокий рівень зносу основних засобів, ма-
теріало- та енергомісткості виробництва, 
недотримання світових стандартів;

–	 неефективну структуру економіки, 
деформовані пропорції між виробни-
цтвом, споживанням, нагромадженням;
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–	 необхідність розбудови промислової та 
транспортної інфраструктури; 

–	 дефіцит довгострокового фінансуван-
ня; високі кредитні ставки;

–	 прогалини у нормативно-правовій базі 
з питань регулювання та стимулювання 
інноваційної діяльності, розвитку ринку 
інноваційної продукції [4-10].
У науковій літературі найбільш поши-

реним є визначення терміна “фінансове 
забезпечення інноваційного розвитку” як 
сукупності економічних відносин, що ви-
никають з приводу пошуку, залучення й 
ефективного використання фінансових 
ресурсів, а також організаційно-управлін-
ських принципів, методів і форм впливу цих 
ресурсів на інноваційний розвиток націо-
нальної економіки [11]. Різними авторами 
було досліджено фінансові інструменти, 
методи, форми фінансування, фінансові 
важелі впливу на згаданий розвиток[12-14]. 
Проте, незважаючи на наявність достатньо 
великого наукового доробку, залишаються 
невирішеними проблеми розробки підходів 
до фінансування в умовах дефіциту вільно-
го капіталу, який залучається на довгостро-
ковій основі, податкового стимулювання та 
забезпечення прискорення інноваційного 
розвитку національної економіки, з ура-
хуванням негативної практики попередніх 
років щодо неефективного використання 
бюджетних коштів і податкових пільг. 

Метою статті є оцінювання стану фі-
нансового забезпечення інноваційної діяль-
ності, виявлення причин її неефективного 
інвестування, узагальнення досвіду розви-
нених країн ОЕСР та окреслення шляхів 
удосконалення податкового законодавства 
у цій сфері. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Законами України “Про інноваційну 
діяльність”, “Про наукову і науково-технічну 
діяльність” визначено основні джерела фі-
нансування наукових досліджень, розробок 

та інновацій, зокрема, кошти державного 
та місцевих бюджетів України, власні та 
запозичені кошти суб‘єктів інноваційної ді-
яльності, кошти фізичних і юридичних осіб. 
Проте довгострокові фінансові ресурси в 
економіці є надзвичайно обмеженими, а 
інноваційні процеси, особливо перші його 
етапи, недостатньо фінансуються, оскільки 
пов’язані з високими ризиками втрати вкла-
деного капіталу. У період 2011–2015  рр. 
основним джерелом фінансування іннова-
цій були фінансові ресурси підприємств. У 
2015 р. фінансове забезпечення інновацій-
ної діяльності підприємствами збільшилося 
майже удвічі порівняно з 2011 р. і станови-
ло 13,4 млрд. грн., або 97,2% від загально-
го обсягу. При цьому суттєво скоротилося 
фінансування за рахунок бюджетних ко-
штів, коштів іноземних інвесторів та з інших 
джерел (табл.  1). Суттєве скорочення бю-
джетного фінансування та відміна більшос-
ті податкових пільг із податку на прибуток (з 
15,41 млрд. грн. у 2011 р. до 0,24 млрд. грн. 
у 2015 р., за даними Державної фіскальної 
служби України) відбувалися, зокрема, че-
рез низьку результативність стимулювання 
інноваційної діяльності. 

У процесі згаданого стимулювання не 
вирішуються проблеми: нецільового ви-
користання податкових пільг і фінансових 
ресурсів підприємств від застосування ме-
тодів прискореної амортизації; неузгодже-
ності податкових реформ з іншими еконо-
мічними реформами, зокрема програмами 
активізації розвитку економіки; неналежно-
го податкового та загалом державного фі-
нансового контролю. Як відомо, відсутність 
цільової направленості застосовування 
окремих форм податкового стимулювання 
призводить до зниження об’єкта оподатку-
вання та, відповідно, скорочення бюджет-
них надходжень від податку на прибуток. 
Це унеможливлює збільшення обсягів дер-
жавних інвестицій, концентрації накопичен-
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ня фінансових ресурсів для модернізації 
промисловості та для досягнення націо-
нальних економічних пріоритетів загалом.

У побудові інноваційної системи Украї-
ни були допущені серйозні помилки, зокре-
ма у виборі головного напряму підтримки 
(основна увага має бути спрямована не на 
малий і середній бізнес, а на велику про-
мисловість). У ринковій економіці іннова-
ційний процес має спиратися на конкурент-
не ринкове середовище, а роль держави 
полягати у захисті та фінансовій підтримці 
підприємств, які взяли на себе тягар інно-
ваційної ініціативи [16]. Основним завдан-
ням державної політики щодо фінансового 
забезпечення інноваційної діяльності має 
бути пом’якшення інвестиційних ризиків і 
надання суб’єктам додаткових стимулів, за 
умови їхньої участі у фінансуванні проектів 
власними коштами [17]. 

Бюджетно-податкове стимулювання 
діяльності підприємств, яке здійснювало-
ся на рівні від 2,5 до 10,4% ВВП у період 
2007–2015 рр. [18-19], а також застосуван-
ня у податковому законодавстві прискоре-
ної амортизації не активізували інвестицій-
но-інноваційні процеси. Фінансові ресурси 
спрямовувалися на забезпечення опера-
ційної діяльності (поповнення оборотних 
коштів, погашення поточної кредиторської 

заборгованості), а не на оновлення техно-
логій до рівня нових технологічних укладів 
тощо. У 2015 р. загальний обсяг власних та 
інших фінансових ресурсів, спрямованих 
на інноваційну діяльність, становив 0,7% 
ВВП або 13,8  млрд.  грн. (табл.  1). Частка 
промислових підприємств, що впроваджу-
вали інновації, становила лише 15,2%. 
Наслідками цього є високий рівень зноше-
ності основних засобів, порівняно з інши-
ми країнами, та низький і середній рівень 
технологій. На початок 2016  р. в Україні 
рівень зносу у промисловості склав 76,9%, 
що значно перевищує аналогічні показни-
ки інших країн. Так, у В’єтнамі зношеність 
основних засобів становила близько 45%, 
Польщі – 51,6%, Великій Британії – 42,5%, 
Франції – 52% [20-21].

В Україні, на відміну від інших держав, 
приріст зносу основних засобів відбува-
ється швидшими темпами, ніж приріст ін-
вестицій в основний капітал, введення 
в експлуатацію нових основних засобів. 
Збільшення первісної вартості основних за-
собів через проведення індексації (індекси 
дооцінки коливань в межах – 109,6–194,8% 
у 2013–2015  рр.), здійснення капітального 
ремонту для підтримки наявних активів у 
робочому стані, придбання активів, які вже 
були в експлуатації, не вирішує завдання 

Таблиця 1
Джерела фінансування досліджень, розробок та інновацій в Україні*

 
2011 2012 2013 2014 2015

млрд. 
грн. % млрд. 

грн. % млрд. 
грн. % млрд. 

грн. % млрд. 
грн. %

Фінансові ресурси підпри-
ємств реального сектору 
економіки

7,59 52,9 7,34 63,9 6,97 72,9 6,54 85,0 13,43 97,2

Бюджетні кошти 0,15 1,0 0,22 2,0 0,02 0,3 0,34 4,5 0,06 0,4

Кошти іноземних інвесторів 
та інші фінансові ресурси 6,59 46,0 3,92 34,1 2,57 26,8 0,82 10,5 0,32 2,4

Усього 14,33 100 11,48 100 9,56 100 7,70 100 13,81 100

* Складено на основі [15]. 
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інноваційного оновлення [15]. При цьому 
податкових пільг на дослідження і розробки 
(далі – R & D) не передбачено (окрім літа-
кобудування).

Законом України від 21.12.2016 № 1797-
VIII було доповнено підрозділ 4 розділу XX 
Податкового кодексу України пунктом 43, 
яким передбачено, що платники податку 
на прибуток під час розрахунку амортизації 
за прямолінійним методом щодо основних 
засобів 4  групи можуть використовувати, 
починаючи з 01.01.2017 р., мінімально до-
пустимий строк амортизації, який дорівнює 
два роки, якщо витрати на придбання та-
ких основних засобів понесені (нараховані) 
платником податків після 01.01.2017 р. та в 
разі, якщо для таких основних засобів од-
ночасно виконується низка вимог. Для роз-
рахунку амортизації визначається вартість 
основних засобів і нематеріальних активів 
без урахування їх переоцінки (уцінки, доо-
цінки), проведеної відповідно до положень 
стандартів бухгалтерського обліку. Запро-
вадження додаткового методу прискореної 
амортизації до нових машин та обладнан-
ня, а також вирахування переоцінки із вар-
тості основних засобів, яка амортизується, 
є позитивним у податковому стимулюван-
ні їхнього оновлення. Проте запроваджені 
зміни є недостатніми та суттєво не впли-
нуть на зниження загального рівня зноше-

ності основних засобів, який у промисло-
вості має тенденцію до зростання (табл. 2).

Таким чином, сьогодні в Україні амор-
тизаційні відрахування практично не здатні 
виконувати функцію фінансування іннова-
ційної діяльності, зважаючи на стан осно-
вних засобів [22]. 

У науковій літературі започатковано 
дискусію між науковцями щодо необхід-
ності поряд із податковими пільгами за-
стосовувати для заохочення інноваційної 
діяльності і певні санкції щодо суб’єктів гос-
подарювання, які, здійснюючи прибуткову 
діяльність, не приділяють уваги оновленню 
основних засобів. І.  Крисоватий запропо-
нував у випадках критичного ступеня зносу 
основних засобів збільшувати ставку по-
датку на відсоток на процент перевищення 
фактичним зносом критичного зносу його 
рівня [23]. Такий підхід показав свою ді-
євість у Південній Кореї та інших країнах, 
які досягають високої результативності ін-
новаційної діяльності. 

Україна у процесі розбудови власної 
системи державної підтримки інновацій-
ної діяльності має враховувати найкращу 
світову практику застосування податкових 
інструментів і враховувати особливості 
власної економіки та наявність фінансових 
ресурсів [24]. Система фінансового забез-
печення інноваційної діяльності має фор-

Таблиця 2
Ступінь зносу основних засобів промисловості України*

1980 1985 1991 2000 2007 2009 2012 2013 2014 2015

Первісна (переоцінена) вартість, 
млрд. грн. 194,0 255,0 331,0 285,3 660,4 970,9 1603,6 1749,1 1937,8 3842,5

Залишкова вартість, млрд. грн. 121,4 144,8 179,4 146,0 270,6 370,8 685,0 753,7 769,5 889,2

Ступінь зносу, у % 37,4 43,2 45,8 48,8 59,0 61,8 57,3 56,9 60,3 76,9

Амортизація за рік, млрд. грн. 6,8 9,1 7,1 10,0 26,7 38,2 58,0 65,7 77,4 80,8

Амортизація, у % ВВП 3,6 3,8 2,4 5,7 3,6 4,0 4,1 4,5 4,9 4,1

* Складено на основі [15]. 
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муватися з ураховуванням макроекономіч-
них , політичних та інших чинників, в тому 
числі стану та типу фінансової системи у 
кожній конкретній країні [17].

Фінансове забезпечення наукових до-
сліджень, розробок та інновацій (далі – 
R&D&І) є важливим завданням ЄС, що має 
на меті зміцнення наукових і технологічних 
основ розвитку для підвищення продуктив-
ності праці, формування інноваційної та 
конкурентоспроможної економіки, забезпе-
чення довгострокового економічного зрос-
тання. В країнах ЄС у 2015 р. загальний об-
сяг інвестування становив 299 млрд. євро 
(у ЄС-28), що на 4,4% більше порівняно з 
попереднім роком. Рівень фінансування 
щодо ВВП був достатньо стабільним і у пе-
ріод 2013–2015  рр. становив: у Німеччині 
близько 2,9% у Франції – 2,2% у Великій 
Британії – 1,7% ВВП [25]. 

У кожній країні ЄС є певні особливос-
ті щодо залучення джерел фінансування 
та застосування окремих видів державної 
підтримки, передбачених Рамковим поло-
женням для державної допомоги на дослі-
дження, розробки та інновації. Уряд може 
фінансувати R&D&І за рахунок поєднання 
прямих і непрямих інструментів. Пряма 
державна фінансова підтримка здійсню-
ється, в основному, через державні закупів-
лі, надання грантів (на конкурсній основі), 

субсидій, кредитів або часткового фінансу-
вання витрат, зокрема з передачі знань. Це 
дає змогу уряду розвивати певні напрями 
діяльності у сфері R&D&І, в яких країна ма-
тиме конкурентні переваги, соціальну від-
дачу (екологічно чисті технології тощо) за 
низького рівня прибутку. 

За висновками експертів ОЕСР, подат-
кові стимули дають можливість зменшити 
граничну вартість досліджень, розробок та 
інновацій, проте заохочують до проведення 
короткострокових прикладних досліджень, 
використання новітніх технологічних ви-
робничих процесів і поетапного запрова-
дження інновацій, а не радикальних про-
ривів. Прямі субсидії, державні закупівлі 
більш орієнтовані на довгострокові дослі-
дження [25-29].

У Німеччині основними джерелами фі-
нансування R&D&І є інвестиції підприємств 
та уряду (табл. 3). Компанії інвестують у на-
укові дослідження та розробку інновацій, а 
також у придбання сучасного обладнання 
та техніки.

Німецькі підприємства за рахунок влас-
них і залучених джерел фінансування інвес-
тують близько 11,6% ВВП, з них на R&D&І 
спрямовується лише 2,9% ВВП [30]. За 
напрямами використання фінансових ре-
сурсів на R&D&І виокремлюють: 1) поточні 
витрати, які включають витрати на оплату 

Таблиця 3
Джерела фінансування досліджень, розробок та інновацій у Німеччині*

2011 2012 2013 2014 2015

млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро %

Фінансові ресурси підприємств 
реального сектору економіки 51,1 67,6 53,8 68,0 53,6 67,2 57,0 67,5 59,1 67,7

Бюджетні кошти 11,0 14,5 11,3 14,3 11,9 14,9 12,5 14,8 13,0 14,9

Кошти іноземних інвесторів та 
інші фінансові ресурси 13,5 17,9 14,0 17,7 14,3 17,9 14,9 17,7 15,1 17,4

Усього 75,6 100 79,1 100 79,7 100 84,5 100 87,2 100

* Складено на основі [30].
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праці персоналу, матеріали, амортизацію, 
витратні матеріали для обладнання, інші 
операційні витрати тощо; 2) капітальні ви-
трати: придбання основних засобів, зокре-
ма земельних ділянок, будівель, обладнан-
ня, що використовуються у програмах R&D, 
створення або придбання нематеріальних 
активів (програмного забезпечення тощо). 

У 2013–2014 рр. пряме бюджетне фінан-
сування в Німеччині (надання грантів, контр-
актів і кредитів) здійснювалося на рівні 0,08 
та 0,07% ВВП відповідно [30]. При цьому 
законодавством не передбачено надання 
непрямої підтримки уряду через податкові 
пільги для стимулювання діяльності у сфері 
досліджень, розробок та інновацій, за ви-
нятком особливих випадків – нарахування 
амортизації будівель у рамках забезпечення 
охорони навколишнього середовища.

Важливим джерелом фінансування є 
банківське кредитування. Банк розвитку Ні-
меччини KFW здійснює кредитування під-
приємств за спеціальними інноваційними 
програмами, що фінансують розробки та 
запровадження інновацій, розвиток і вдо-
сконалення виробництва. За програмою 
“ERP-Innovationsprogramm” кредит нада-
ється в сумі до 5  млн.  євро на 10  років з 
процентною ставкою 1% річних [29]. Інно-
ваційно-інвестиційні проекти також можуть 
фінансуватися за програмою кредитування 

“KfW-Unternehmerkredit Plus”, якщо вони 
є об’єктом програм ЄС-Горизонт 2020, ін-
вестиційної програми Європейського фон-
ду стратегічних інвестицій (EFSI). Кредит 
на реалізацію проекту надають в сумі до 
7,5 млн. євро терміном до 10 років з про-
центною ставкою 1% річних. Доступність 
джерел фінансування інвестицій позитив-
но впливає на розвиток німецьких підпри-
ємств. Так, зокрема, коефіцієнт їхньої при-
бутковості збільшився з 41,46% у 2013  р. 
до 41,65% у 2015 р., або на 0,19 в.п. [30]

У 2011-2015 рр. у Франції застосовува-
лася комбінована бюджетно-податкова під-
тримка R&D&І та продовжувалася дивер-
сифікація інших джерел фінансування для 
розширення так званого “інноваційно-інвес-
тиційного простору” та прискорення темпів 
запровадження інновацій (табл. 4). 

Обсяг бюджетно-податкової підтримки 
у вказаній країні становить близько 0,39% 
ВВП та надається у формі прямого бю-
джетного фінансування (у розмірі 0,12% 
ВВП), податкових пільг (0,27% ВВП).

Податкова пільга у вигляді податкового 
кредиту становить для діючих французь-
ких підприємств – 50% від загального об-
сягу витрат на проведення наукових дослі-
джень; для новостворених компаній – 50% 
від загального обсягу витрат на проведен-
ня досліджень у звітному році, але не має 

Таблиця 4
Джерела фінансування досліджень, розробок та інновацій у Франції*

 
2011 2012 2013 2014 2015

млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро %

Фінансові ресурси підприємств 
реального сектору економіки 28,9 64,0 30,0 64,6 30,7 64,7 31,1 65,0 31,7 65,1

Бюджетні кошти 6,2 13,9 6,1 13,2 6,2 13,0 6,2 12,9 6,4 13,1

Кошти іноземних інвесторів  
та інші фінансові ресурси 10,0 22,2 10,4 22,3 10,6 22,3 10,6 22,2 10,6 21,8

Усього 45,1 100 46,5 100 47,5 100 47,9 100 48,6 100

* Складено на основі [30].
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перевищувати 40 млн.  євро на рік; подат-
ковий кредит відшкодовується з бюджету. 
Крім того податковим кодексом передбаче-
но застосування прискореної та бонусної 
амортизації основних засобів. 

Важливим джерелом фінансового за-
безпечення R&D&І є банківське кредиту-
вання. Державним банком розвитку Франції 
у 2016 р. спрямовано в економіку більше як 
24  млрд.  євро. Результатом такої політи-
ки фінансування інноваційно-інвестицій-
ної діяльності підприємств є зростання та 
оновлення основних засобів, про що свід-
чить динаміка коефіцієнта інвестування. У 
період 2009–2015  рр. склалася тенденція 
до зростання цього коефіцієнта до 22,86% 
у 2015  р.: загалом за вказаний період він 
збільшився на 1,32  в.п. А коефіцієнт при-
бутковості підприємств зріс з 29,94% у 
2013 р. до 31,45% у 2015 р., або на 1,51 в.п.

У Великій Британії у період 2011–
2015 рр. відбувалися зміни структури дже-
рел фінансування зі зменшенням частки 
державного сектору (табл. 5). 

Бюджетно-податкова підтримка стано-
вить близько 0,23% ВВП та здійснюється у 
формі прямого бюджетного фінансування (у 
розмірі 0,1% ВВП), податкових пільг (0,13% 
ВВП) [30]. У Великій Британії уряд ство-
рив перспективну програму із закупівель 
зобов’язань і витрат виробництва певних 

товарів або послуг (взаємодія отримувача 
та постачальника є основними особливос-
тями цієї програми). Податкові пільги на 
науково-дослідні розробки надаються у ви-
гляді збільшеного вирахування витрат на 
наукові дослідження та розробки при визна-
ченні оподаткованого прибутку. Підвищення 
коефіцієнта прибутковості підприємств із 
33,96% у 2013 р. до 35,56% у 2015 р., або на 
1,6 в.п. та коефіцієнта інвестування у період 
2009–2015 рр. з 15,7% до 17,33% у 2015 р., 
або на 1,63  в.п. може свідчити про успіш-
ність здійснення бюджетно-податкового сти-
мулювання у Великобританії.

У Південній Кореї проводиться політи-
ка поступового збільшення фінансування 
R&D&І. За підсумками 2015  р. Корея вхо-
дить у першу п’ятірку виконавців наукових 
досліджень. Наукові дослідження, розроб-
ки та інновації в основному, фінансуються 
великими виробничими конгломератами. 
Упродовж 2011–2014 рр. інвестування у цю 
сферу з боку державного сектору станови-
ло лише близько 11% від загального обсягу 
фінансування (табл. 6). 

Південна Корея надає різні види подат-
кового кредиту для стимулювання прове-
дення досліджень і розробок, а саме :

–	 податковий кредит для досліджень і 
підтримки робочої сили: надається у розмірі 
2–3, 8–15 та 25% вартості основних засо-

Таблиця 5
Джерела фінансування досліджень, розробок та інновацій у Великій Британії*

2011 2012 2013 2014 2015

млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро %

Фінансові ресурси підприємств 
реального сектору економіки 20,1 63,6 21,1 63,3 21,7 63,9 24,7 65,1 28,8 65,7

Бюджетні кошти 2,7 8,6 2,7 8,0 2,7 7,9 2,8 7,3 3,0 6,8

Кошти іноземних інвесторів  
та інші фінансові ресурси 8,8 27,8 9,5 28,6 9,6 28,2 10,5 27,6 12,1 27,5

Усього 31,5 100 33,3 100 34,0 100 38,0 100 43,9 100

* Складено на основі [30].
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бів, придбаних для проведення досліджень і 
розробок (відповідно для великих, середніх і 
малих підприємств); 40 та 50% середньоріч-
ного обсягу поточних витрат на проведення 
досліджень і розробок (відповідно для вели-
ких та для малих і середніх підприємств);

–	 податковий кредит на здійснення 
інвестиційних проектів з досліджень і роз-
робок у стратегічних для розвитку сферах, 
визначених урядом, надається до кінця 
грудня 2018 р., у розмірі 20 і 30% поточних 
витрат (відповідно для великих та для ма-
лих і середніх підприємств). Невикориста-
ний кредит може бути перенесений на на-
ступні п‘ять років;

–	 податковий кредит для поширення 
технологій серед малих і середніх підпри-
ємств (корейські патенти – “режим короб-
ки”): у розмірі 50% вартості патенту для 
великих підприємств, які передають патент 
малим та середнім підприємствам; у роз-
мірі 25% доходів, які одержують малі та 
середні підприємства, від використання 
патентів; 7% від суми, сплаченої малими і 
середніми підприємствами за використан-
ня патенту (оренда або викуп);

–	 податковий кредит для злиття або 
придбання інноваційної технології підпри-
ємств малого та середнього бізнесу в роз-
мірі 10% вартості основних засобів і нема-
теріальних активів;

–	 податковий кредит для інвестицій у 
нові енергозберігаючі об‘єкти в розмірі 1, 3 
та 6% вартості таких об‘єктів (відповідно для 
великих, середніх та малих підприємств);

–	 податковий кредит для інвестицій 
в обладнання для захисту навколишньо-
го середовища у розмірі 3, 5 та 10% його 
вартості (відповідно для великих, середніх і 
малих підприємств).

Поряд з податковим стимулюванням 
застосовуються і окремі регуляторні інстру-
менти. Починаючи з січня 2015 р., півден-
нокорейський уряд запровадив додатковий 
податок на прибуток надприбуткових юри-
дичних осіб у розмірі 10%, якщо витрати 
компанії з інвестування, підвищення заро-
бітної плати, а також виплати дивідендів 
нижчі за встановлений рівень (тобто за 80 
або 30% оподатковуваного доходу).

Національним законодавством зга-
даної країни визначено, що корпоративні 
платники податків несуть відповідальність 
за сплату мінімального податку, який ви-
значається на рівні: 10% доходів, якщо 
податкова база становить 10 мільярдів ко-
рейських вон, 12% від податкової бази, що 
перевищує 10  мільярдів корейських вон, 
17% від податкової бази, що перевищує 
100 мільярдів корейських вон – для вели-
ких підприємств; 7% від оподатковуваного 
оходу – для малих і середніх підприємств.

Таблиця 6
Джерела фінансування досліджень, розробок та інновацій у Південній Кореї*

2011 2012 2013 2014

млрд. 
євро % млрд. 

євро % млрд. 
євро % млрд. 

євро %

Фінансові ресурси підприємств реального 
сектору економіки 24,8 76,5 29,9 77,9 32,0 78,5 35,7 78,2

Бюджетні кошти 3,8 11,7 4,3 11,3 4,5 10,9 5,1 11,2

Кошти іноземних інвесторів  
та інші фінансові ресурси 3,8 11,7 4,1 10,8 4,3 10,6 4,8 10,6

Усього 32,4 100 38,3 100 40,8 100 45,6 100

* Складено на основі [30].
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Податковим законодавством Південної 
Кореї для нарахування амортизації перед-
бачено застосування прямолінійного методу 
та методу зменшення залишкової вартості 
основних засобів. Хоча вказане законодав-
ство визначає стандартні терміни корисного 
використання щодо кожному виду активів, 
вони можуть бути збільшені або зменшені 
на 25% (в межах 50% після погодження з по-
датковими органами) від стандартного стро-
ку експлуатації на вибір платника податків. 
Сума амортизації вираховується з бази опо-
даткування податком на прибуток, якщо вона 
використовується за призначенням – на при-
дбання, відновлення основних засобів.

Банк розвитку Південної Кореї надає 
кредити на реалізацію інноваційно-інвести-
ційних проектів на загальних умовах.

Для дослідження альтернативного під-
ходу до формування джерел фінансуван-
ня досліджень, розробок та інновацій ми 
розглянули досвід В’єтнаму. Структура 
згаданого фінансування регулюються Мі-
ністерством планування та інвестицій. Дер-
жавний інвестиційний план на 5 років (2016–
2020 рр.) визначає обсяги фінансування та 
напрями використання фінансових ресурсів 
у частині державних інвестицій і капітало-
вкладень підприємств державної форми 
власності. За участю держави у В’єтнамі 

здійснюються великі інвестиційні проекти 
(за рахунок бюджету та випуску державних 
облігацій). За вказаний п’ятилітній період 
заплановано інвестувати в економіку щоріч-
но близько 300,1 трильйонів донгів, у т. ч. з 
бюджету 252,6 трильйонів донгів. Упродовж 
2011–2015 рр. змінювалася структура дже-
рел фінансування інвестиційної діяльності: 
збільшувалася частка підприємств, банків-
ських кредитів і зменшувалася частка бю-
джетних інвестицій (на 9,7 в.п. – з 52,1% у 
2011 р. до 42,4% у 2015 р.) (табл. 7).

Крім цього, передбачено надання по-
даткових пільг. Для стимулювання ін-
новаційно-інвестиційної діяльності в 
окремих видах економічної діяльності (ви-
сокотехнологічного спрямування), склад-
них соціально-економічних районах та 
для реалізації масштабних інвестпроектів 
(вартість проекту понад 6 трильйонів дон-
гів (близько 7  млрд.  грн. за курсом НБУ 
на 05.02.2017  р.); термін надання пільги 
до 3-х  років, результативність за перший 
рік після завершення проекту – мінімаль-
ний дохід у сумі 10  трильйонів донгів 
(близько 12  млрд.  грн. за курсом НБУ на 
05.02.2017 р.) в рік, мінімальна чисельність 
персоналу 3000 осіб). Податкові пільги для 
інвестиційного проекту, яким передбачено 
створення виробництва товарів, що мають 

Таблиця 7
Джерела фінансування інвестиційної діяльності у В'єтнамі* 

2011 2012 2013 2014 2015

млрд. 
донгів % млрд. 

донгів % млрд. 
донгів % млрд. 

донгів % млрд. 
донгів %

Бюджетні кошти 177977 52,11 205022 50,43 207152 46,88 207704 42,67 220405 42,43

Кредити банків 114085 33,40 149516 36,78 162486 36,77 198202 40,71 211000 40,62

Фінансові ресурси 
підприємств та 
інших джерел

49493 14,49 51976 12,79 72286 16,36 80898 16,62 88100 16,96

Усього 341555 100 406514 100 441924 100 486804 100 519505 100

* Складено на основі [31].
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“міжнародну конкурентоспроможність” (річ-
ний дохід має перевищувати 20 трильйонів 
донгів на рік протягом п’яти років з першо-
го року отримання доходів, мінімальна чи-
сельність персоналу 6000 осіб) надаються 
на період від 3 до 15 років. Обов’язковою 
умовою надання пільг є цільова спрямо-
ваність проектів, а саме їхня реалізація у 
сфері високих технологій, інформаційних 
технологій, легкої промисловості (швейна, 
текстильна, взуття), а також відповідність 
продукції стандартам якості ЄС. Податкові 
преференції надаються у формі застосу-
вання пільгових ставок податку на прибуток 
у розмірі 10, 15 і 17% (стандартна ставка 
встановлена на рівні 20% з 01 січня 2016 р). 

Податкове стимулювання також здійсню-
ється для розширення виробництва на дію-
чих підприємствах, а саме: придбання осно-
вних засобів вартістю понад 20 млрд. донгів 
(або 10 млрд. донгів, якщо проекти реалізу-
ються в районах зі складними соціально-
економічними умовами). Податкові канікули 
у вигляді повного звільнення від податку на 
прибуток надаються новоствореним підпри-
ємствам на 3 роки, а упродовж 9 наступних 
років вони сплачують податок у розмірі 50% 
від встановленої, за умови, що вказані під-
приємства реалізують інвестиційні проекти 
у сфері виробництва: енергозберігаючих то-
варів; машин та устаткування для обслугову-
вання сільського господарства; іригаційного 
обладнання; кормів для великої рогатої худо-
би та птиці; високоякісної сталі.

Крім того, здійснюється податкове сти-
мулювання підприємств для їхньої участі 
у формуванні Державного фонду розвитку 
з метою отримання необхідного обсягу фі-
нансування наукових досліджень і запрова-
дження інновацій. Законодавчо закріплено 
можливість сплати до Фонду сум у розмірі 
до 10% річного прибутку до оподаткування. 
До амортизації у В’єтнамі ставляться як до 
процесу відновлення інвестиційного капіта-

лу при цьому застосовується прямоліній-
ним метод нарахування амортизації. 

Акціонерний комерційний Банк інвес-
тицій та розвитку В‘єтнаму здійснює кре-
дитування за інвестиційними проектами у 
розмірі до 85% від загального обсягу інвес-
тицій на період до 15 років. Крім цього, він 
здійснює підтримку експорту. 

Держава заохочує інвестиції у техно-
логії, винаходи, у створення повного лан-
цюжка виробництва продукції, що експор-
тується, інтеграцію в глобальні ланцюжки 
доданої вартості. 

Концентрація внутрішніх фінансових 
ресурсів і залученого капіталу у технології 
та інновації здійснюється через систему 
фондів розвитку: Державний фонд розви-
тку, Національний інноваційний фонд тех-
нологій, венчурний інвестиційний фонд, 
фонди розвитку підприємств (створюються 
підприємствами у розмірі від 3 до 10% опо-
датковуваного доходу). Ресурси фонду роз-
витку підприємства можуть спрямовувати-
ся на фінансування власних інвестиційних 
проектів, проектів державно-приватного 
партнерства, завдань науково-технічного 
співробітництва  відповідно до протоколів 
уряду або можуть перераховуватися як 
внески до Державного фонду розвитку на 
центральному та місцевому рівнях. 

Висновки. В Україні, з огляду на високий 
рівень зносу основних засобів у реальному 
секторі вітчизняної економіки, низьку резуль-
тативність капітальних інвестицій та відста-
вання у запровадженні нових технологічних 
укладів, доцільно скористатися успішним 
досвідом у сфері фінансового забезпечення 
інноваційної діяльності країн ОЕСР. 

Прискорення інвестиційно-інновацій-
ної діяльності та належне фінансове забез-
печення інноваційних процесів потребує 
удосконалення вітчизняного податкового 
законодавства в частині: запровадження по-
даткових пільг з податку на прибуток для 
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суб’єктів господарювання, які співфінансують 
і реалізують інноваційно-інвестиційні проек-
ти, та запровадження механізму повернення 
суми податкових пільг, а також амортизацій-
них відрахувань, на які було зменшено об’єкт 
оподаткування податком на прибуток, у разі 
їх нецільового використання – не спрямуван-
ня в інноваційну діяльність або неотримання 
очікуваного результату.  

У подальших дослідженнях доцільно ви-
значити особливості державного стимулю-
вання інноваційно-інвестиційної діяльності 
на умовах взаємодії держави та підприємств, 
оцінити вплив ефектів такої взаємодії на під-
вищення продуктивності праці, формування 
інноваційної та конкурентоспроможної еко-
номіки, забезпечення довгострокового стало-
го економічного розвитку. 
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