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ПЕРСПЕКТИВИ ВИКОРИСТАННЯ 
КРИПТОВАЛЮТ В УКРАЇНІ В УМОВАХ НОВІТНІХ 

ТРАНСФОРМАЦІЙНИХ ВИКЛИКІВ

Вступ. У сучасних умовах цифрової трансформації економіки та фінансових ринків 
криптовалюти набувають важливого значення як інноваційний фінансовий інструмент. 
Розвиток блокчейн-технологій, поширення цифрових активів і трансформація фінан-
сових відносин актуалізують питання правового регулювання, безпеки й ефективності 
їхнього використання. 

Мета – визначити сутність, теоретичні основи й особливості обігу криптовалю-
ти на сучасному ринку та перспективи її використання в Україні.

Результати. Досліджено сутність та особливості функціонування криптовалют 
в умовах глобалізації та цифровізації фінансових ринків. Визначено основні тенденції 
нормативно-правового регулювання ринку криптовалют і проаналізовано стан його 
розвитку в Україні. Обґрунтовано переваги та ризики використання криптовалют, зо-
крема кіберзагрози, високу волатильність і регуляторні обмеження. Встановлено, що 
поширення криптовалют сприяє розвитку фінансових технологій, залученню інвести-
цій та розширенню міжнародної торгівлі. Визначено перспективи розповсюдження обі-
гу криптовалюти в Україні, пов’язані з удосконаленням законодавства та розвитком 
інфраструктури ринку віртуальних активів.

Висновки. Обґрунтовано, що криптовалюти стають важливим елементом сучасної 
фінансової системи та альтернативним інструментом здійснення розрахунків, накопи-
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PROSPECTS OF CRYPTOCURRENCY IN UKRAINE AS A MEANS OF PAY-
MENT, ACCUMULATION AND STORAGE OF ASSETS

Introduction. In the context of the digital transformation of the economy and financial mar-
kets, cryptocurrencies are gaining increasing importance as an innovative financial instrument. 
The development of blockchain technologies, the spread of digital assets, and the transforma-
tion of financial relations have intensified the issues of legal regulation, security, and efficiency 
of cryptocurrency use.

The purpose of the article is to determine the essence, theoretical foundations, and peculi-
arities of cryptocurrency circulation in the modern market, as well as the prospects for its use in 
Ukraine, particularly as a means of payment, accumulation, and asset storage under conditions 
of economic instability.

Results. The essence and peculiarities of cryptocurrency functioning in the context of glo-
balization and digitalization of financial markets are investigated. The main trends in the legal 
regulation of the cryptocurrency market are identified, and the current state of its development 
in Ukraine is analyzed. The advantages and risks associated with cryptocurrency use, including 
cyber threats, high volatility, and regulatory constraints, are substantiated. It is established that 
the spread of cryptocurrencies contributes to the development of financial technologies, invest-
ment attraction, and the expansion of international trade. The prospects for the expansion of 
cryptocurrency circulation in Ukraine are determined, particularly through the improvement of 
legislation and the development of the virtual assets market infrastructure.

чення і збереження активів. Незважаючи на наявні ризики та нормативно-правові обме-
ження, розвиток криптовалютного ринку в Україні має значний потенціал. Подальший 
розвиток потребує вдосконалення регуляторного середовища та державного нагляду.

Ключові слова: криптовалюта, фінансовий актив, блокчейн-технології, інвесту-
вання в криптовалюти, ринок віртуальних активів, глобалізація фінансових ринків.

Табл.: 2, рис.: 4, бібл.: 20.
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Conclusions. It is established that cryptocurrencies are becoming an important element 
of the modern financial system and an alternative instrument for payments, accumulation, and 
asset preservation. Despite existing risks and regulatory limitations, the development of the 
cryptocurrency market in Ukraine has significant potential. Further development requires the 
improvement of the regulatory environment and state supervision.

Keywords: cryptocurrency, financial asset, blockchain technologies, cryptocurrency invest-
ment, virtual assets market, globalization of financial markets.

JEL Classіfіcatіon: G15, E42, G18, G23.

Постановка проблеми. Глобальною 
тенденцією сучасного розвитку країн світу 
є цифрова трансформація. Це швидкий і 
різноплановий процес переходу від тради-
ційних способів функціонування економік 
держав, суспільств і громадян до нового 
цифрового середовища, в якому інфор-
мація, інформаційні технології, цифрові 
платформи, віртуальні активи та інші нові 
цифрові явища відіграють важливу роль. З 
кожним роком в умовах глобалізації все по-
мітнішим стає зростання значення новітніх 
інформаційних технологій та їхнього дедалі 
більшого впливу на розвиток різних секто-
рів економіки і суспільства в цілому.

У сучасних ринкових умовах господа-
рювання ІТ-розробки сприяли створенню 
децентралізованих платформ та смарт-
контрактів на основі технології блокчейн, 
що дає змогу створювати цифрові активи, 
обмінюватися ними в автоматизованому 
режимі без посередників. Як результат, ба-
гато держав активно інвестують в інфор-
маційні технології та цифрові платформи, 
вивчають їхні можливості й ризики, а також 
розробляють стратегії впровадження. Блок-
чейн – це децентралізовані бази даних, які 
гарантують безпеку та цілісність транзак-
цій. Розвиток криптографії та децентралізо-
ваних технологій дав можливості створити 
цифрові й віртуальні активи. Поряд з цими 
поняттями доволі активно циркулюють такі 
поняття, як віртуальна валюта, цифрова 
валюта, криптоактиви та криптовалюта.

Криптовалюта – це економічна іннова-
ція, яка здатна змінити існуючі економічні 
структури та спосіб функціонування фінан-
сових установ. Такі зміни можуть мати як 
позитивні, так і негативні наслідки. Розу-
міння процесів, що відбуваються на ринку 
криптовалют, є важливим для формування 
національної монетарної політики, розви-
тку інфраструктури цього ринку та приват-
ного сектору економіки в умовах новітніх 
трансформаційних викликів.

Аналіз останніх досліджень і публі-
кацій. Теоретичні засади та перспективи 
розвитку криптовалюти в Україні, а також 
можливості для її використання як засобу 
платежу, накопичення й зберігання дослі-
джували в своїх працях такі вітчизняні вче-
ні: А. Артеменко [6], І. Білик [1], М. Бойко [2], 
О. Болоненкова [5], О. Дмитрик [4], А. Кар-
наушенко [5], А.  Коробко [6], О.  Кудь [8], 
С. Огінок [11], Д. Олійник [12], О. Підхомний 
[7], С. Полях [14], І. Ревак [7], Л. Чижевська 
[15], К. Янко [11], Т. Яцик [17] та інші.

Незважаючи на численні наукові резуль-
тати у сфері криптовалютної діяльності та 
окреслення перспектив використання цьо-
го активу, криптобізнес залишається не до-
статньо дослідженим через неточності в за-
конодавстві та доволі високий рівень ризику 
щодо негативного впливу на банківську сис-
тему країни в умовах викликів сьогодення. 

Мета статті полягає у визначенні сут-
ності, теоретичних основ й особливостей 
обігу криптовалюти на сучасному ринку та 
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перспектив її поширення в Україні, а також 
можливостей використання як засобу пла-
тежу, накопичення й зберігання активів.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. В умовах глобалізації й перебудо-
ви системи економічних відносин в Україні 
теоретичне осмислення механізму та прин-
ципів функціонування сучасної економіки не 
можливе без розуміння сутності, функцій, 
економічної природи та комплексного оці-
нювання криптовалюти як фінансового ак-
тиву, який відповідає певним рівням ліквід-
ності й ризиковості. Дослідження показують, 
що з розвитком суспільства, появою нових 
економічних процесів за допомогою грошей 
контакти між народами поширилися у світі 
в сфері торговельно-ринкових відносин [10]. 
Унаслідок цього цілісне осмислення навко-
лишніх перемін в ХХІ  столітті стає немож-
ливим, тому нині під впливом економічних 
та соціальних процесів головна вимога до 
суспільства – сформувати принципи уза-
гальнюючої теорії, яка була б більшою мі-
рою адекватна логіці новітніх трансфор-
мацій [3]. Зокрема, у сучасних економічних 
умовах ринок віртуальних активів стимулює 
процес опосередкованого руху фінансових 
ресурсів, які набувають специфічної форми 
фіктивного капіталу як фінансові активи і є 
інструментом перерозподілу доходів.

У науковій літературі вже давно триває 
дискусія у контексті посилення впливу гло-
балізаційних процесів та цифрової транс-
формації на розвиток фінансових техно-
логій і соціальних практик. Світовий досвід 
показує, що еволюція теоретичних підходів 
і сучасні наукові інтерпретації дуже різнять-
ся в ставленні до використання криптова-
люти в різних країнах. В умовах сучасних 
викликів і загроз деякі країни дозволяють 
обіг і майнінг криптовалют, водночас інші 
забороняють це на законодавчому рівні.

Сьогодні українські та іноземні експерти 
мають дуже різні думки щодо майбутнього 

віртуальних валют. Одні фахівці [6; 11] ви-
користовують термін “мильна бульбашка” 
і пророкують швидкий крах криптовалют, 
коли їхні курси впадуть до найнижчих рів-
нів. Інші [1; 2; 18] зазначають, що зростання 
продовжиться і що криптовалюти повністю 
замінять фіатні валюти в довгостроковій 
перспективі. В умовах цифровізації дис-
кусії ведуться навколо перспектив вико-
ристання криптовалют, переваг і недоліків 
інвестування в криптовалюти та спроб за-
конодавчого врегулювання їхнього обігу в 
різних країнах світу, зокрема в Україні.

Водночас в умовах трансформації фі-
нансово-кредитного середовища криптова-
люти все частіше використовують в країнах, 
що розвиваються, де національна валюта 
схильна до гіперінфляції, наявна корупція 
й існує довга історія фінансових трудно-
щів. Традиційно ці проблеми є наслідком 
дисфункціональності фінансових систем, і 
криптовалюти часто розглядають як альтер-
нативний засіб їхнього подолання. Країни, 
що розвиваються, стикаються з десятиліт-
тями обмежувальної банківської політики 
та погіршенням інфраструктури в результа-
ті функціонування традиційних фінансових 
систем, з непередбачуваною інфляцією та 
коливаннями валютних курсів, що постійно 
знижують вартість їхніх валют. Тому крип-
товалюти є альтернативою нестабільним 
національним валютам. Завдяки своїй де-
централізованій природі криптовалюти не 
регулюються урядами чи банками, які не 
можуть обмежити доступ до них або зміни-
ти їхні операції. Вони також не піддаються 
ринковим коливанням, як фіатні валюти [6].

Україна в умовах сьогодення також 
виявила інтерес до цифрових валют. Осо-
бливо з 2014 р., коли було створено Bitcoin 
Foundation Ukraine (BFU) – неурядову орга-
нізацію, метою якої є просування, розвиток 
і дослідження біткойна та інших віртуаль-
них валют в країні. Це пов’язано з низкою 
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проблем в українській фінансовій системі, 
таких як криза в банківському секторі, не-
стабільність гривні, коливання валютного 
курсу та інші соціально-економічні трудно-
щі, а також з бажанням фізичних й юридич-
них осіб отримати доступ до інноваційних 
фінансових інструментів [8].

Необхідно враховувати, що український 
ринок криптовалют має свої ризики. Напри-
клад, віртуальні сховища можуть бути по-
грабовані хакерами. Цю проблему можна 
вирішити шляхом вдосконалення програм-
ного забезпечення та впровадження багато-
рівневих систем безпеки, тобто за рахунок 
технологічного прогресу. Однак існують та-
кож фактори, які важко подолати. Основний 
парадокс, від якого страждають користувачі 
криптовалюти, полягає в тому, що, всупе-
реч своєму початковому призначенню, цей 
ринок є незалежним і децентралізованим й 
має рухатися в тандемі з традиційними фі-
нансовими інструментами, такими як акції та 
облігації. Чим популярнішими стають крип-
товалюти, тим більше їх регулює і контро- 
лює український уряд, що підриває основні 
передумови для їхнього існування [15].

Відповідно до Закону України “Про вір-
туальні активи”, віртуальні активи є нема-
теріальними благами та об’єктами цивіль-
них прав, проте не визнаються законним 
платіжним засобом на території України. 
З метою вирішення проблемних питань 
над концепцією використання криптова-
лют як засобу платежу потрібно ще багато 
працювати на законодавчому рівні. Пере-
дусім важливо зрозуміти механізми запро-
вадження криптовалют як засобу платежу, 
особливості розрахунків з їхнім використан-
ням, оскільки без цього всі транзакції здій-
снюватимуться на власний ризик. Внесен-
ня змін дійсно є доцільним для того, щоб 
зробити регулювання криптовалют в Укра-
їні більш ефективним та захистити права 
споживачів. Враховуючи євроінтеграційний 

курс України, українське законодавство 
про криптовалюти має повністю відповіда-
ти європейським стандартам. Крім того, 
важливо здійснити інформаційну кампанію 
для підвищення обізнаності населення про 
криптовалюти та пов’язані з ними ризики. 
Це дасть змогу людям розуміти потенцій-
ні ризики інвестування у криптовалюти та 
приймати виважені рішення.

Науковці, які досліджують особливості 
становлення ринку криптовалют в Україні, 
також зазначають, що такі ринки стрімко 
розвиваються, але відсутність відповідної 
нормативно-правової бази впливає на під-
вищений ризик для учасників [14]. Неви-
рішеними та суперечливими залишаються 
питання фінансового нагляду, декларування 
доходів та сплати податків за операціями з 
криптовалютою. З метою підвищення ефек-
тивності державного регулювання ринку 
криптовалют необхідно створити єдину за-
конодавчу й адміністративну базу для регу-
лювання діяльності всіх учасників ринку з 
чітко визначеними функціями та завдання-
ми фінансового регулятора. Сьогодні потре-
бують вирішення питання, пов’язані із забез-
печенням безпеки транзакцій та розвитком 
кіберстрахування для захисту власників 
криптовалютних гаманців і криптовалютних 
бірж від хакерських атак [14].

Багатьом учасникам ринку віртуальних 
активів в Україні бракує стабільної прак-
тичної бази для здійснення операцій, кор-
поративного управління та оцінки ризиків, 
про що свідчать серйозні помилки в роботі 
криптовалютних бірж. Крім того, широкого 
розголосу набула низка крадіжок коштів 
клієнтів внаслідок хакерських атак [16]. 
Хоча криптовалюти мають очевидні пере-
ваги та великі потенційні можливості, однак 
існують і певні загрози для їхнього викорис-
тання, які необхідно враховувати (табл. 1).

На наш погляд, незважаючи на новітні 
виклики й загрози, розвиток криптовалют в 
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Україні є доволі перспективним і має вели-
кий потенціал. Ринок віртуальних активів є 
додатковою точкою зростання для цифро-
вої економіки України. Поширення крипто-
валют сьогодні має доволі складний процес 
в умовах формування сучасної економічної 
системи в Україні й створює певні пози-
тивні тенденції щодо її використання: роз-
ширення масштабів міжнародної торгівлі; 
спрощення рівня залученості інвестицій, в 
тому числі і закордонних; зменшення рівня 
залежності від іноземних фінансових уста-
нов; розвиток інфраструктури ринку крип-
товалюти [2].

Розглядаючи позитивні наслідки поши-
рення криптовалют в Україні на сучасному 
етапі розвитку, їх можна описати наступним 
чином. По-перше, криптовалюти дають мож-
ливість інвесторам з України та інших кра-
їн інвестувати в криптовалюти та пов’язані 
з ними проєкти. Це може сприяти розвитку 
нових технологій і бізнесу в країні та при-

звести до економічного зростання. По-друге, 
поширення криптовалют в Україні спростить 
і пришвидшить транзакції, що призведе до 
масштабування міжнародної торгівлі. Важ-
ливо наголосити, що криптовалютні біржі да-
ють змогу вільно торгувати криптовалютами 
з іншими країнами без обмежень. Водночас 
поширення криптовалют впродовж останніх 
років має позитивну тенденцію до розви-
тку інфраструктури криптовалютного ринку, 
яка в перспективі дасть змогу спростити та 
здешевити їхнє використання для різних 
учасників ринку й зробити максимально до-
ступним. Нарешті, використання криптова-
лют має зменшити залежність від іноземних 
фінансових установ в процесі здійснення 
різних валютних операцій [11].

В умовах глобалізації та євроінтегра-
ційних процесів в Україні в перспективі 
криптовалюти можуть бути засобом на-
громадження та зберігання активів, однак 
деякі експерти [4; 8] стверджують, що крип-

Таблиця 1
Загрози поширення криптовалют в Україні*

Загрози Характерні риси загроз

Кіберзагрози для по-
середників

Криптовалютні біржі є мішенню для кібератак, оскільки вони зберігають великі обсяги 
цифрових активів. Недостатній рівень безпеки на криптовалютних біржах може призвести 
до викрадення хакерами великих сум криптовалюти та втрати коштів клієнтів, якщо не буде 
механізму компенсації таких втрачених коштів.

Недостатня регулятор-
на база

В Україні не існує адекватного набору правил та законодавчої бази, які дали б змогу ефек-
тивно управляти та регулювати діяльність криптовалютних бірж. Це може призвести до 
зловживань, шахрайства та використання криптовалют у незаконних цілях.

Висока волатильність

Ціни на криптовалюту можуть коливатися дуже швидко і несподівано. Крім популярності 
криптовалют і спроб їхніх власників отримати додаткову економічну вигоду від спекулятивної 
торгівлі, це може призвести до фінансових втрат для клієнтів, негативного впливу на ринок і 
економіку в цілому, а також до негативних соціальних наслідків.

Ризик шахрайства
Криптовалютні біржі можуть стати недостатньо захищеними від шахраїв, які прагнуть 
використовувати інфраструктуру криптовалютного ринку для шахрайських дій, таких як ви-
ведення коштів і шахрайство з підтримкою клієнтів.

Криптовалютизація
Широке використання криптовалют замість національних валют може обмежити здатність 
центральних банків здійснювати ефективну монетарну політику в майбутньому і створити 
нові ризики для фінансової стабільності в економіці.

Можливість викорис-
тання для фінансуван-
ня незаконних операцій 
та тероризму

Анонімність транзакцій та користувачів робить криптовалюти надзвичайно привабливим 
інструментом для фінансування незаконних операцій, поширення корупції тощо.

* Складено на основі [14].
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товалюти спочатку були розроблені як пла-
тіжний засіб. Інші фахівці [11; 18] вважають 
її засобом зберігання грошей та прогнозу-
ють, що в майбутньому криптовалюта може 
навіть замінити золото. Водночас важливо 
враховувати високий ризик такої форми за-
ощаджень [18].

Звичайно, не зовсім доречно вкладати 
всі заощадження в криптовалюту, врахову-
ючи, що є можливість значних довгостроко-
вих доходів, але є і певний ризик не отри-
мати взагалі нічого. На сьогодні найкраще 
рішення – диверсифікувати свої інвестиції/
заощадження. Купувати криптовалюту до-
цільно на вільні гроші в таких обсягах, які 
особа потенційно готова втратити наза-
вжди і які не впливають на її особисту фі-
нансову стабільність. Доречно враховувати 
процес фінансової глобалізації, який ви-
суває нові вимоги до уряду, передусім до 
національної фінансової політики, яка має 
бути спрямована на підвищення конкурен-
тоспроможності держави та створення ви-
гідних умов для ведення бізнесу.

В умовах сьогодення курси основних 
криптовалют дуже волатильні і можуть ко-
ливатися в широких межах навіть упродовж 
дня. За таких обставин криптовалюти не 
можуть бути ефективним інструментом ма-
сових платежів, оскільки ані бізнес, ані спо-
живачі не готові або не бажають брати на 
себе ризик коливань обмінного курсу. Інший 
фактор, який впливає на обіг криптовалюти в 
Україні, це доступність, яка сформується на 
підставі того, що, наприклад, в деяких україн-
ських мережах ресторанів можна розрахува-
тися криптовалютою, тоді як інші ресторани 
віддають перевагу готівковим та безготівко-
вим розрахункам [4].

Незважаючи на те, що більшість країн 
світу не визнають біткойн як повноцінний 
платіжний інструмент (можливо, через 
необізнаність, недостатність досліджень 
та консервативні погляди), користувачі 

криптовалюти вважають, що можна мати 
певну вигоду на національному рівні, за-
провадивши в Україні цю платіжну систему. 
Біткойн слугує альтернативою доларам та 
євро в міжнародних розрахунках. Окремої 
уваги заслуговують дослідження технології 
блокчейн, яка лежить в основі ринку крип-
товалют в цілому та біткоїнів зокрема, і її 
потенційне використання в антикорупційній 
політиці. Після забезпечення повної прозо-
рості транзакцій з використанням біткоїнів, 
створення інституційного середовища для 
розвитку й функціонування ринку “віртуаль-
них валют” або “криптовалют” та вирішення 
існуючих протиріч, впровадження цієї пла-
тіжної системи може підвищити ефектив-
ність державної політики у сфері боротьби 
з корупцією, ухиленням від сплати податків 
та майновими злочинами [9].

Сьогодні на потенціал широкого впро-
вадження ринку криптовалюти впливають 
спроби обмежити її обіг на законодавчому 
рівні. Легальний бізнес у країнах, де крип-
товалюти заборонені, не може викорис-
товувати криптовалюту як засіб платежу. 
Проте, якщо спроби багатьох країн врегу-
лювати обіг криптовалют або взагалі забо-
ронити їх будуть успішними, цей обіг може 
бути обмежений невеликою кількістю учас-
ників, які довіряють один одному, обміню-
ються товарами і послугами і не планують 
конвертувати криптовалюту в національну 
валюту своєї країни [6].

Використання криптовалют в Україні 
наразі ускладнюється тим, що український 
парламент ухвалив Закон “Про віртуальні 
активи” 17 лютого 2022 року, а наступного 
тижня росія вторглася в Україну. У перші мі-
сяці повномасштабного вторгнення воєнні 
дії на території країни мали значний вплив 
на використання криптовалют в Україні, 
оскільки мільйони криптовалютних по-
жертв надходили на підтримку українських 
військових. Наприклад, НБУ ввів заборону 
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на купівлю криптовалют за гривні для запо-
бігання непродуктивного відтоку капіталу з 
країни та збереження національної валюти. 
Згодом обмеження були послаблені.

Незважаючи на шкоду, яку повномасш-
табне вторгнення завдало Україні та її крип-
тоекосистемі, були й позитивні моменти. 
Зокрема, ЄС продовжив захист людей, які 
переміщуються із зон конфлікту, до 3  бе-
резня 2025 р., і тепер ці біженці вважаються 
резидентами ЄС. Так, скориставшись цим 
правом соціального захисту, українці почали 
використовувати криптографічні платформи, 
які регулюються правилами ЄС для повсяк-
денних цілей [12]. З огляду на це, необхідно 
зазначити, що в результаті такої політики ЄС 
грошові перекази в Україну за останні роки 
значно зросли. За такого рішення відбулося 
зростання транзакцій на невеликі суми (до 
1000  доларів США), що відповідає обсягу 
сум, який, зазвичай, переказується (рис. 1).

Аналізуючи подану вище інформацію, 
спостерігаємо збільшення кількості інди-
відуальних криптопереказів в Україну, що 
свідчать про те, що використання крипто-
валют у Східній Європі є стабільним і за-

хищеним на законодавчому рівні, до чого 
доцільно прагнути й Україні, особливо в пе-
ріод євроінтеграційних процесів. Нині ма-
ють тенденцію до зростання не лише суми 
дрібних переказів, а й їхня сукупна частка в 
загальному обсязі приватних грошових пе-
реказів (рис. 2). 

Упродовж останніх років Україна нале-
жить до трійки лідерів у світі з використання 
криптовалют. Так, огляд основних блокчейн- 
та web3-компанії показує, що більшість із них 
були засновані українцями і мають справді 
глибокий вплив на цей ринок. Крім того, Укра-
їна продовжує працювати на законодавчому 
рівні, щоб сприяти розвитку криптобізнесу, і 
в цьому напрямі передбачається, що країна 
має велике майбутнє як учасник світової ін-
дустрії ринку криптовалют [1].

Сьогодні глобалізація фінансових ринків 
породжує нові проблеми і завдання у сфері 
фінансової політики. Зокрема, в Україні ха-
рактерною особливістю дослідження є те, що 
у 2019 р. найбільшим сегментом були покуп-
ці віком 18-25 років – 43%; у 2022 р. цей сег-
мент зменшився до 24%, тоді як зрілі покупці, 
наприклад, сегмент 26-35 років, збільшився 
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Рис. 1. Тенденції розвитку роздрібних транзакцій,  
що надходили до України у 2021–2025 рр.*

*Побудовано на основі [13].
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з 28% до 37%, у 2023 р. ця тенденція корис-
тувачів криптовалют збереглася. Зазначимо, 
що в 2025  р. частка молоді вже становила 
трохи більше 20% [13]. Однак у гендерному 
розрізі співвідношення чисельності чоловіків 
до кількості жінок, порівняно з 2019 р., зна-
чно зменшилося. Так, за підсумками 2025 р. 
гендерне співвідношення було вже на рівні 
59% чоловіків власників криптовалют до 41% 
жінок [6]. У перспективі Україна має потен-
ціал для розвитку криптовалютної індустрії. 
Сьогодні трансформація супроводжується 
значними труднощами і для успіху знадо-
биться стабільне законодавство та надійні 
компоненти й інфраструктура. 

В умовах розбудови ринкових відносин 
в Україні актуалізується проблема коорди-
нації дій держави, господарюючих суб’єктів 
і громадян з метою досягнень стратегічних 
цілей розвитку криптовалютних бірж, хоча 
Україна, на жаль, не входить до топ-10 країн 
світу за обсягом торгівлі криптовалютою та 
активністю користувачів, а лідерами є Індія, 
США та Китай [13]. На сучасному етапі од-
ним із важливих завдань відповідно до до-

сліджуваної проблематики є необхідність 
визначення кількості власників криптовалют 
в Україні (рис. 3), та портфеля ключових 
криптовалют (рис. 4), що використовують 
українці для покращення рівня добробуту.

Варто зазначити, що лише шоста частина 
мешканців України на сьогодні є власниками 
криптовалют. Водночас, як видно з рис.  4, у 
2025 р. найвищий рівень популярності серед 
українців має Bitcoin, за яким слідує Ethereum. 
Solana, XRP та Toncoin демонструють помір-
ний рівень зацікавленості, що свідчить про по-
ступове розширення спектра криптовалют, які 
використовують українські споживачі.

Незважаючи на відносну незрілість де-
яких сегментів фінансового ринку в Україні, 
ключовою проблемою є відсутність центра-
лізованої статистики ринку криптовалют 
через певні обмеження у сфері законності 
їхнього використання. Тому аналіз раціо-
нально буде зробити на основні тематич-
них опитувань українців щодо володіння 
криптоактивами та цілей такого володіння 
[19–20]. Сьогодні мета використання крип-
товалют українцями, через які проходять 
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потоки капіталу, інформації, технологій, то-
варів, послуг тощо, має різні спрямування. 
Нижче наведено топ-5 з них (табл. 2).

Дані табл.  2 свідчить, що основною 
метою використання криптоактивів серед 
респондентів є трейдинг (57%). Майже по-
ловина опитаних використовує криптоакти-
ви для довгострокового зберігання (HODL) 
– 52%, а також як інструмент захисту зао-
щаджень від інфляції – 51%. Значно менша 

частка респондентів застосовує криптоак-
тиви для щоденних фінансових операцій та 
переказів (28%), що вказує на переважання 
інвестиційної, а не платіжної функції крип-
товалют.

Дослідження показує, що здебільшого 
український криптовалютний ринок зали-
шається в тіні. Перші криптовалютні компа-
нії в Україні переважно надавали послуги з 
обміну криптовалют на фіатні кошти та за-
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Рис. 3. Частка власників криптовалют в Україні на перше півріччя 2024 р.*
*Побудовано на основі [19].

 
Рис. 4. Топ-5 ключових криптовалют в портфелі українців у 2025 р., %*

* Побудовано на основі [20].
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безпечували проведення онлайн-транзак-
цій з віртуальними активами. Оскільки фі-
зичним особам здійснювати такі транзакції 
ризиковано і технічно складно, ці компанії 
виступали в ролі посередників і в результа-
ті отримували комісію у вигляді відсотка від 
загальної суми кожної транзакції, подібно 
до діяльності традиційних банків. Найпопу-
лярніші платформи для торгівлі криптова-
лютою в Україні: Kuna, BTC Trade, мобіль-
ний гаманець Bitxfy, агрегатор Best Change, 
платформа LocalBitcoins, платформа 
CoinMama, біткоїн-біржі: UkrCash, E-BTC, 
Let’sPay, Bitcoin24. Останніми роками най-
популярнішими криптовалютами в Україні 
та світі є Bitcoin та Ethereum [1].

Наразі жодна юридична особа офіцій-
но не задекларувала свою діяльність на 
ринку криптовалют, але інфраструктура 
для покупців, продавців, бірж, майнерів і 
розробників нових криптовалют вже до-
бре налагоджена. Емітенти токенів також 
є учасниками українського ринку криптова-
лют. Станом на сьогодні обіг ICO (крипто-
валют), проведених компаніями з України, 
сягнув 100 мільйонів доларів США. Найдо-
рожчою криптовалютою в країні є амери-
канська MinexCoin – 35  мільйонів доларів 
США та TaaS – 25,2 мільйона доларів США. 
Зазначимо, що Україна визнала важливість 
розвитку ринку криптовалют і працює над 
створенням нормативно-правової бази. 
Це знайшло своє відображення в ухвален-
ні Закону України “Про віртуальні активи” 

№ 2074-IX від 17 лютого 2022 р., який ви-
значив правові засади функціонування 
криптовалют в Україні шляхом постійного 
вдосконалення ІТ-технологій, адекватно-
го криптографічного захисту, покращення 
інфраструктури для функціонування цього 
нового виду валюти та аналізу динаміки 
зростання капіталу [5].

Сучасний процес глобалізації не оми-
нув і сферу економіки. Крім того, можна 
стверджувати, що Україна, як і багато інших 
країн, ще не повністю визнала криптовалю-
ти як засіб платежу, українці все ще рідко їх 
використовують для розрахунків. Основни-
ми причинами такої тенденції є:

−− низький рівень обізнаності. Більшість 
українців не мають достатньої освіти і 
не розуміють, що таке криптовалюта та 
як нею користуватися;

−− недосконала нормативно-правова 
база. В Україні поки що немає чіткого за-
конодавства, яке гарантувало б безпе-
ку цих платежів. Водночас, ринок крип-
товалют де-факто присутній в Україні, 
про що свідчить наявність потужної 
криптовалютної спільноти та великих 
компаній українського походження. 
Крім того, багато українських посадов-
ців також вірять у прибутковість бітко-
їна, а наявність криптовалют згадана 
в їхніх податкових деклараціях. Отже, 
Україна уникає відповідальності на 
державному рівні за негативні наслідки 
діяльності учасників криптовалютного 

Таблиця 2
Мета використання криптоактивів у 2025 р.*

Мета % респондентів

Трейдинг (торгівля) 57 %

Довгострокове зберігання (HODL) 52 %

Захист заощаджень від інфляції 51 %

Щоденні фінансові операції / перекази 28 %

* Складено на основі [19].
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ринку, відкриває нові ринки, зберігаючи 
при цьому нейтральну позицію. Більше 
того, на практиці відсутність правового 
статусу негативно вплинула на бухгал-
терський облік цього виду активу [17].
Сьогодні в Україні активізація ринку 

віртуальних активів вимагає впровадження 
системного комплексу заходів, спрямова-
них на формування прозорого, стабільного 
та прогнозованого регуляторного середо- 
вища, зміцнення інституційної спромож-
ності й заохочення інноваційної діяльності. 
Актуальним є запровадження уніфікованої 
класифікації цифрових активів, удоскона-
лення процедур ліцензування й регуля-
торного нагляду, а також адаптація націо-
нального правового поля до європейських 
норм, зокрема вимог регламенту MiCA та 
рекомендацій FATF. Вагомого значення на-
буває розвиток ринкової інфраструктури 
(торговельних платформ, кастодіальних 
сервісів і провайдерів токенізації) за умови 
встановлення чітких стандартів кібербез-
пеки та прозорості діяльності. Формування 
сприятливих умов щодо залучення інсти-
туційних інвесторів, упровадження подат-
кових стимулів для інновацій та підтримка 
проєктів у сфері блокчейн-технологій здат-
ні істотно посилити довіру учасників ринку 
та підвищити його ліквідність [7].

У найближчій перспективі інтеграція 
України у світовий економічний простір за-
лежить від трансформаційних процесів, 
які, сприяючи зростанню конкурентоспро-
можності суб’єктів господарювання, визна-
чатимуть напрями та форми взаємодії на-
ціональної економіки зі світовою. Ринкова 
трансформація економіки передбачає ви-
рішення внутрішньоекономічних проблем 
для можливої співпраці шляхом адаптації 
перехідної економіки до сучасного зовніш-
нього ринкового середовища, яке еволю-
ціонує. Національний банк України не роз-
глядає цифрові активи як засіб платежу і 

зазначає, що ця ситуація може змінитися 
найближчим часом. Керівництво НБУ вва-
жає, що зміни в монетарній політиці можуть 
мати жахливі наслідки, оскільки країна пе-
ребуває в стані війни. Крім того, меморан-
дум з МВФ містить положення про те, що 
Національний банк України спільно з екс-
пертами МВФ має вивчити основні підходи 
та практики регулювання ринку криптоак-
тивів й шляхи їхньої імплементації в укра-
їнське законодавство. З огляду на позицію 
центробанку та політику української влади, 
фінансові установи також не поспішають 
впроваджувати біткоїн, а додатки інтер-
нет-банкінгу банківських установ не мають 
можливості використання криптовалют як 
способу оплати послуг і товарів.

Висновки. На сучасному етапі розви-
тку ринкових відносин в Україні криптова-
люта стає реальним соціально-економіч-
ним феноменом. Кількість користувачів 
криптовалют та учасників криптовалютного 
ринку загалом зростає, так само як і капі-
талізація віртуального ринку. Дехто навіть 
стверджує, що в майбутньому криптовалю-
ти витіснять фіатні валюти або принаймні 
суттєво зменшать їхню частку в інвестицій-
них і фінансових розрахункових операціях.

Нинішній етап світової глобалізації має 
глибокий вплив на Україну. Зміни з прин-
ципово новим характером економічних 
зав’язків і виробничих відносин значною 
мірою сприяють поширенню криптовалют, 
враховуючи їхні унікальні особливості, такі 
як незворотність, анонімність учасників, 
швидкість, глобальне охоплення, безпека, 
відсутність вимог до ліцензування, обмеже-
на пропозиція та децентралізація. Водно-
час, окрім позитивного впливу, криптовалю-
ти мають комплексний вплив на інвестиційні 
та фінансові ринки, сприяючи формуванню 
принципово нових загроз, пов’язаних з учас-
никами криптовалютного ринку в умовах 
глобалізації економічного простору.
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Для України сьогодні поширення крип-
товалют може мати комплексний позитив-
ний ефект у вигляді спрощення залучення 
іноземних інвестицій, збільшення обсягів 
міжнародної торгівлі, посилення розвитку 
інфраструктури криптовалютного ринку 
та зменшення залежності від іноземних 
фінансових установ. У цьому контексті 
перспективними напрямами подальших 
досліджень є вдосконалення нормативно-
правової та інституційної бази викорис-
тання криптовалют в Україні, розроблення 
заходів щодо зниження загроз й ризиків, 
притаманних криптовалютам і криптова-
лютним ринкам, а також пошук нових форм 
організації взаємодії між учасниками сучас-
ного ринку в часі новітніх викликів й загроз.
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