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ЕКОНОМІКА І ФІНАНСИ СУБ'ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ

МЕТОДИЧНИЙ ІНСТРУМЕНТАРІЙ КОМПЛЕКСНОГО 
ОЦІНЮВАННЯ ФІНАНСОВОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 

АГРАРНИХ ПІДПРИЄМСТВ

Вступ. В умовах економічної нестабільності та зростання впливу ризиків ефек-
тивне фінансове забезпечення є важливою передумовою надійного функціонування 
і сталого розвитку аграрних підприємств. Воєнні виклики, обмежений доступ до фі-
нансових ресурсів і мінливість економічного середовища посилюють необхідність удо-
сконалення методичних підходів до оцінювання рівня фінансового забезпечення. Комп-
лексне оцінювання дає змогу визначити фінансовий потенціал підприємств, виявити 
проблемні аспекти та сформувати інформаційну основу для ухвалення обґрунтованих 
управлінських рішень. Зважаючи на це, актуальним є розроблення сучасного методич-
ного інструментарію оцінювання фінансового забезпечення аграрних підприємств, 
здатного забезпечити об’єктивність результатів і підвищити ефективність управ-
ління фінансовими ресурсами. 

Мета – систематизувати методичні підходи та розробити методичний інстру-
ментарій до комплексного оцінювання фінансового забезпечення аграрних підприємств 
з урахуванням сучасних викликів і загроз.

Результати. Узагальнено існуючі методичні підходи до оцінювання фінансового за-
безпечення аграрних підприємств, здійснено їхній аналіз та виокремлено переваги й 
недоліки. Розроблено методичний інструментарій комплексного оцінювання фінансо-
вого забезпечення аграрних підприємств, який базується на розрахунку інтегрального 
показника, що поєднує систему фінансових показників, згрупованих за напрямами ана-
літичного дослідження: джерелами формування, напрямами розподілу, ефективністю 
використання та оборотністю фінансових ресурсів. Систематизовано фінансові по-
казники оцінювання фінансового забезпечення, визначено їхнє рекомендоване значення.

Висновки. Запропонований методичний інструментарій забезпечує комплексне 
оцінювання рівня фінансування аграрних підприємств, виявлення проблемних аспектів 
формування, розподілу й використання фінансових ресурсів, а також формує інформа-
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METHODOLOGICAL TOOLKIT FOR COMPREHENSIVE ASSESSMENT OF 
FINANCIAL SECURITY OF AGRICULTURAL ENTERPRISES

Introduction. In conditions of economic instability and increasing risk exposure, effective 
financial provision is an important prerequisite for the reliable functioning and sustainable de-
velopment of agricultural enterprises. Military challenges, limited access to financial resources, 
and the volatility of the economic environment increase the need to improve methodical ap-
proaches to assessing the level of financial provision. A comprehensive assessment makes it 
possible to determine the financial potential of enterprises, identify problem aspects, and form 
an information basis for making informed management decisions

The purpose of the article is to systematize methodical approaches and develop method-
ical tools for a comprehensive assessment of the financial provision of agricultural enterprises, 
taking into account modern challenges and threats.

Results. Existing methodical approaches to assessing the financial provision of agricultural 
enterprises are summarized, their analysis is conducted, and advantages and disadvantages 
are identified. A methodical tools for a comprehensive assessment of the financial provision of 
agricultural enterprises is developed, which is based on the calculation of an integral indicator 
that combines a system of financial indicators grouped by areas of analytical research: sources 
of formation, areas of distribution, efficiency of use, and turnover of financial resources. 

Conclusions. The proposed methodical tools provide a comprehensive assessment of the 
level of financial provision for agricultural enterprises, identify problematic aspects of the forma-
tion, distribution and use of financial resources, and also form an information basis for making 
informed management decisions to improve the efficiency of financial management.

Keywords: agricultural enterprises, financial resources, financial provision, sources of fi-
nancial resources formation, methodical tools, assessment of financial provision.

JEL Classіfіcatіon: Q14, G32, C43.

ційне підґрунтя для ухвалення обґрунтованих управлінських рішень щодо підвищення 
ефективності фінансового управління. 

Ключові слова: аграрні підприємства, фінансові ресурси, фінансове забезпечення, 
джерела формування фінансових ресурсів, методичний інструментарій, оцінювання фі-
нансового забезпечення.

Табл.: 1, рис.: 1, форм.: 4, бібл.: 19.
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Постановка проблеми. Фінансове за-
безпечення є однією із ключових переду-
мов ефективного функціонування і розвитку 
підприємства, оскільки відображає процес 
мобілізації, розподілу та використання його 
фінансових ресурсів. Особливої уваги дослі-
дження фінансового забезпечення набуває 
для аграрних підприємств, діяльність яких 
характеризується специфічними особли-
востями й умовами, що суттєво впливають 
на достатність фінансового потенціалу, ра-
ціональність його розподілу та результатив-
ність використання. Ефективне фінансове 
забезпечення аграрного підприємства ство-
рює умови для безперервного здійснення 
господарської діяльності, реалізації інвес-
тицій, своєчасного виконання фінансових 
зобов’язань і підтримання належного рівня 
конкурентоспроможності. Забезпечення до-
статнього обсягу фінансових ресурсів та до-
сягнення високої ефективності їхнього вико-
ристання потребує ухвалення обґрунтованих 
управлінських рішень, інформаційною осно-
вою яких є результати аналізу й оцінювання 
системи фінансових показників, що комплек-
сно характеризують процес руху фінансових 
ресурсів підприємства. Відповідно до цього 
зростає потреба в розробленні методичного 
інструментарію, який дасть змогу комплек-
сно оцінити фінансове забезпечення аграр-
них підприємств з урахуванням особливос-
тей фінансування їхньої діяльності.

Аналіз останніх досліджень і публі-
кацій. Проблемні аспекти аналітичного 
дослідження фінансового забезпечення 
аграрних підприємств висвітлювали у своїх 
працях В. Бечко, О. Прокопчук [1], А. Буряк, 
С.  Бойко, І.  Дем’яненко [2], Л.  Дорохова, 
Л. Недільська [3], Н. Кошарська [4], Л. Ку-
стріч [5], І. Мушеник, О. Бурлаков [6], Ю. Не-
года, Д. Конюхов [7], О. Рубай [8], І. Тома-
шук [9], С. Чигринець [10] та ін. Незважаючи 
на значну кількість наукових праць, присвя-
чених проблемам аналізу й оцінки фінан-

сового забезпечення підприємств, існує по-
треба в удосконаленні методичних підходів 
до здійснення комплексної оцінки фінансо-
вого забезпечення аграрних підприємств, 
що дасть змогу проаналізувати показники 
формування, розподілу, використання та 
оборотності фінансових ресурсів і розраху-
вати сукупний рівень фінансового забезпе-
чення аграрного підприємства.

Мета статті полягає в узагальненні 
наявних методичних підходів до оцінки 
фінансового забезпечення аграрних під-
приємств, визначенні їхніх переваг та недо-
ліків, а також в обґрунтуванні комплексного 
підходу до оцінювання фінансового забез-
печення, який враховує формування, роз-
поділ, використання та оборотність фінан-
сових ресурсів.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Комплексне оцінювання фінансо-
вого забезпечення аграрних підприємств є 
доволі актуальним як з теоретичного, так і 
практичного погляду, оскільки його резуль-
тати створюють фундамент для ефектив-
ного управління фінансовими ресурсами та 
довгострокового розвитку аграрного бізнесу. 
Сучасні умови функціонування аграрних під-
приємств підтверджують недостатній рівень 
аналітичного дослідження їхнього фінансо-
вого забезпечення, що негативно відобража-
ється на результатах діяльності та зумовлює 
виникнення заборгованості перед іншими 
суб’єктами фінансових відносин. Наразі не 
розроблено методику комплексного аналі-
тичного дослідження фінансового забезпе-
чення, яка дала б змогу врахувати й оцінити 
напрями формування, розподілу, викорис-
тання та оборотності фінансових ресурсів.

Зауважимо, що під час проведення 
оцінки фінансового забезпечення аграрних 
підприємств необхідно врахувати особли-
вості їхньої діяльності, а саме:

−− залежність від природно-кліматичних 
умов, що впливає на обсяги виробни-
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цтва, доходи та власні джерела фінан-
сування бізнесу;

−− сезонний характер, що зумовлює не-
рівномірність грошових надходжень від 
операційної діяльності в часі;

−− тривалий виробничий цикл між періо-
дами вкладення коштів та отримання 
доходу, що віжображається на спро-
можності аграрних підприємств постій-
но підтримувати достатній рівень лік-
відності та платоспроможності;

−− специфіку структури активів, що поясню-
ється наявністю поточних та довгостроко-
вих біологічних активів, а також вагомою 
часткою вартості земельних ресурсів у 
первісній вартості основних засобів;

−− наявність бюджетних дотацій і пільго-
вих кредитів у джерелах фінансуван-
ня активів в результаті участі аграрних 
підприємств в різних державних про-
грамах, асоційованих Міністерством 
аграрної політики та продовольства 
України і банками в межах програм “До-
ступні кредити”;

−− високу залежність від цінової політики 
як на ринку сировини та матеріалів, так 
і на ринках збуту, що суттєво впливає 
на ефективність діяльності підприємств 
у різних періодах їхньої діяльності;

−− обмеженні умови доступу до кредитів, 
що зумовлено високими відсотковими 
ставками.
Більшість наукових праць, спрямова-

них на оцінювання фінансового забезпе-
чення аграрних підприємств, зосереджені 
на використанні показників обсягів власно-
го та позикового капіталу, а також джерел 
формування фінансових ресурсів та їхньої 
структури. Зокрема, О.  В.  Рубай для ана-
лізу діяльності сільськогосподарських під-
приємств використовує показники власного 
капіталу, довгострокового та короткостро-
кового позикового капіталу, що дає змогу 
визначити співвідношення власних і залу-

чених коштів та рівень залежності підпри-
ємства від зовнішніх джерел фінансування 
[8, с. 40–41]. Перевагою такого підходу є 
можливість оцінити фінансову незалеж-
ність підприємства, проте він не враховує 
ефективність використання залучених фі-
нансових ресурсів і результативність їхньо-
го впливу на діяльність підприємства.

В. П. Бечко та О. Т. Прокопчук пропо-
нують здійснювати оцінювання за показ-
никами власного капіталу, довгострокових 
і поточних зобов’язань, забезпечень май-
бутніх витрат і доходів майбутніх періодів 
[1, с. 49]. Такий підхід забезпечує більш по-
вну характеристику структури фінансових 
ресурсів, однак залишає поза увагою по-
казники їхньої оборотності, прибутковості й 
ефективності використання.

Окремі дослідники поряд із характе-
ристикою структури джерел фінансування 
використовують показники власного обо-
ротного капіталу, рентабельності капіталу, 
капіталовіддачі, тривалості обороту капіта-
лу та коефіцієнта автономії [11, с. 335–342]. 
Автори зосереджують увагу на поєднанні 
оцінки достатності фінансових ресурсів із 
визначенням ефективності їхнього вико-
ристання. Проте такий підхід не охоплює 
аналіз напрямів розподілу фінансових ре-
сурсів та їхньої комплексної взаємодії.

Окремий напрям досліджень присвяче-
ний оцінюванню фінансового забезпечення 
інвестиційної діяльності аграрних підпри-
ємств, у межах якого джерела фінансуван-
ня поділяють на внутрішні та зовнішні [7]. 
Це дає змогу оцінити інвестиційний потен-
ціал підприємства та диверсифікувати дже-
рела фінансування, при цьому враховано 
лише інвестиційний аспект фінансового 
забезпечення та не відображено загальний 
стан фінансових ресурсів підприємства.

У дослідженні окремих видів діяль-
ності аграрних підприємств важливе зна-
чення має аналіз потенційних і фактичних 
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джерел фінансування, зокрема: прибуток, 
амортизаційні відрахування, бюджетні ко-
шти, банківські кредити, лізинг, кошти іно-
земних інвесторів, страхові виплати та 
додаткові внески до статутного капіталу 
[12, с.  6]. Заслуговує на увагу деталізація 
джерел фінансового забезпечення, однак 
не передбачено оцінювання результатив-
ності використання фінансових ресурсів та 
вплив на фінансовий стан підприємства.

Н. М. Кошарська пропонує оцінювати 
фінансове забезпечення підприємств агро-
промислового комплексу за показниками 
фінансових результатів, ефективності ді-
яльності та державної підтримки [4, с. 195–
196]. Запропонований підхід дає можли-
вість оцінити вплив фінансових результатів 
і бюджетної підтримки на розвиток підпри-
ємств, однак не враховує роль позикового 
капіталу, структуру фінансування та показ-
ники оборотності фінансових ресурсів, що 
обмежує комплексність оцінювання.

У працях С. В. Чигринця [10], І. В. То-
машук та І.  О.  Томашук [9] рівень фінан-
сового забезпечення визначено на основі 
інтегрального показника, сформованого 
шляхом агрегування системи часткових ін-
дикаторів. Перевагою методичного підходу 
авторів є формування узагальнюючої ха-
рактеристики рівня фінансового забезпе-
чення підприємства. Водночас інтеграль-
ний показник значною мірою залежить 
від вибору системи показників, методики 
їхнього нормування та визначення ваго-
вих коефіцієнтів, що може впливати на 
об’єктивність кінцевих результатів.

Зважаючи на те, що основними функ-
ціональними особливостями фінансового 
забезпечення підприємств, зокрема аграр-
них, є формування, використання та нагро-
мадження фінансових ресурсів у контексті 
виконання завдань фінансової діяльності 
та забезпечення розвитку [6, с. 136], дослі-
джено наявні методичні підходи до аналізу 

й оцінювання фінансових ресурсів. Зага-
лом найбільш поширеним є підхід, відпо-
відно до якого аналіз фінансових ресурсів 
аграрних підприємств здійснюється на під-
ставі показників власного капіталу, довго-
строкових і поточних зобов’язань, що дає 
можливість визначити динаміку власного 
та позикового капіталу, а також їхню част-
ку у загальних джерелах фінансування [2, 
с.  113]. Практичну цінність має простота 
оцінювання структури фінансових ресурсів 
і рівня фінансової незалежності підприєм-
ства. Водночас поза увагою залишається 
оцінка ефективності використання сфор-
мованих фінансових ресурсів та їхній вплив 
на результати господарської діяльності.

Л. М. Дорохова та Л. В. Недільська в кон-
тексті оцінювання ефективності управління 
фінансовими ресурсами сільськогосподар-
ських підприємств пропонують використову-
вати показники рентабельності, ліквідності, 
ділової та фінансової активності [3, с.  243]. 
Подібний підхід подано і в праці Л. О. Кустріч, 
де показники згруповано за такими напря-
мами, як оборотність власного капіталу та 
зобов’язань, фінансова стабільність, ліквід-
ність і платоспроможність, ділова активність 
та ефективність господарської діяльності 
[5, с. 20–23]. Позитивними аспектами зазна-
чених підходів є комплексне поєднання оці-
нювання фінансового стану підприємства з 
аналізом ефективності використання фінан-
сових ресурсів. Водночас вони орієнтовані 
переважно на результати фінансового ана-
лізу й недостатньо враховують особливості 
формування та нагромадження фінансових 
ресурсів. Зазначені показники дають змогу 
оцінити окремі етапи руху фінансових ресур-
сів: фінансова активність характеризує про-
цес їхнього формування, ліквідність і плато-
спроможність – можливості розподілу, ділова 
активність – швидкість обороту, а рентабель-
ність – ефективність використання та здат-
ність до нагромадження.
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Крім того, у процесі оцінювання ефек-
тивності використання фінансових ресурсів 
широко застосовують показники прибутку 
та коефіцієнти рентабельності, що харак-
теризують результативність використання 
фінансових ресурсів, вкладених в активи 
підприємства [13, с. 121–122]. Такий підхід 
дає змогу визначити економічну ефектив-
ність використання фінансових ресурсів, 
однак зосереджується переважно на кінце-
вих фінансових результатах, не враховую-
чи процес їхнього формування та структуру 
джерел фінансування. 

На відміну від попередніх напрацю-
вань, Ю. М. Нікольчук та О. О. Лопатовська 
пропонують здійснювати оцінювання ефек-
тивності використання фінансових ресурсів 
на основі комплексної моделі, яка враховує 
дохід від використання власних і позикових 
засобів, обсяги власних і позикових засобів, 
а також їхню частку в загальному обсязі фі-
нансових ресурсів підприємства [14, с. 64]. 
Запропонована модель розширює можли-
вості оцінювання за рахунок одночасного 
врахування структури фінансових ресурсів 
і результатів їхнього використання, однак 
її аналітичні можливості залишаються об-
меженими через відсутність показників лік-
відності, оборотності, платоспроможності й 
інших характеристик, необхідних для комп-
лексного оцінювання фінансового забезпе-
чення підприємства.

Оцінювання фінансового забезпечен-
ня аграрних підприємств тісно пов’язане 
з фінансовим аналізом їхньої діяльнос-
ті, оскільки обидва напрями дослідження 
спрямовані на визначення ефективності 
формування та використання фінансових 
ресурсів. Зокрема, зважаючи на досвід 
іноземних країн, найбільш поширеними 
напрямами фінансового аналізу є оціню-
вання ліквідності, прибутковості, ділової 
активності, позицій підприємства на ринку 
капіталу та рівня боргової залежності [15, 

с. 75]. Перевагою такого підходу є комплек-
сна характеристика фінансового стану під-
приємства, проте його основною метою є 
оцінювання фінансової стійкості та резуль-
татів діяльності, а не безпосередньо фінан-
сового забезпечення як процесу формуван-
ня, розподілу, та використання фінансових 
ресурсів.

Існуючі методичні підходи характери-
зують окремі складові фінансового забез-
печення аграрних підприємств: структуру 
джерел фінансування, фінансовий стан, 
ефективність використання ресурсів або 
результати фінансової діяльності. Водночас 
відсутній універсальний методичний підхід, 
який комплексно поєднував би оцінюван-
ня процесів формування, розподілу, ви-
користання, оборотності та нагромаджен-
ня фінансових ресурсів. Це обумовлює 
необхідність розроблення інтегрованого 
методичного інструментарію комплексно-
го оцінювання фінансового забезпечення 
аграрних підприємств.

Узагальнення існуючих методичних під-
ходів дає підстави стверджувати, що в на-
уковій літературі відсутня цілісна система 
напрямів оцінювання фінансового забез-
печення аграрних підприємств. Більшість 
авторів використовують показники, які тра-
диційно застосовують для оцінювання фі-
нансового стану, фінансової стійкості чи 
ефективності діяльності підприємства, що 
не забезпечує комплексного дослідження фі-
нансового забезпечення як окремого об’єкта 
аналізу. Враховуючи економічну сутність фі-
нансового забезпечення, яка полягає у фор-
муванні, розподілі та використанні фінансо-
вих ресурсів, пропонуємо здійснювати його 
оцінювання за такими взаємопов’язаними 
напрямами: 1) джерелами формування фі-
нансових ресурсів; 2) напрямами розподілу 
фінансових ресурсів; 3) ефективністю вико-
ристання фінансових ресурсів; 4) оборотніс-
тю фінансових ресурсів (рис. 1).
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Запропонована система напрямів оці-
нювання охоплює повний цикл руху фінан-
сових ресурсів аграрного підприємства – від 
їх формування і розподілу до використання 
та оборотності, що забезпечує комплексне 
оцінювання фінансового забезпечення.

Кожен із запропонованих напрямів оці-
нювання дає змогу дослідити окремі ас-
пекти руху фінансових ресурсів аграрного 
підприємства, а їхнє сукупне використання 
забезпечує комплексну характеристику рів-
ня фінансового забезпечення. Зокрема:

−− оцінювання джерел формування фі-
нансових ресурсів передбачає аналіз 
структури джерел фінансування акти-
вів за рахунок власного, позикового та 
залученого капіталу, що дає змогу ви-
значити рівень фінансової стійкості, ав-
тономії та залежності підприємства від 
зовнішніх джерел фінансування; 

−− оцінювання напрямів розподілу фінан-
сових ресурсів ґрунтується на аналізі 
структури фінансування оборотних і 
необоротних активів, а також показни-
ків ліквідності та платоспроможності, 
що характеризують здатність підпри-
ємства своєчасно виконувати поточні 
фінансові зобов’язання; 

−− оцінювання ефективності використан-
ня фінансових ресурсів базується на 
розрахунку показників рентабельності, 
які відображають результативність ви-
користання фінансових ресурсів, інвес-
тованих в оборотні й необоротні акти-
ви, а також капіталізованих у власному, 
позиковому та залученому капіталі; 

−− оцінювання оборотності фінансових 
ресурсів передбачає визначення швид-
кості обертання фінансових ресурсів, 
вкладених в оборотні активи та їхні 
окремі складові, а також капіталізова-
них у власному, позиковому й залучено-
му капіталі, що дає можливість оцінити 
інтенсивність їхнього використання та 
ефективність кругообігу. 
Перелік показників, які необхідно розра-

хувати в межах кожного із напрямів, відобра-
жено у табл. 1. Основним джерелом інфор-
мації для обчислення відносних показників 
є фінансова звітність аграрних підприємств. 

У процесі оцінки фінансового забез-
печення аграрних підприємств необхідно 
здійснювати розрахунки показників не менш 
як за п’ять останніх років, що дасть змогу в 
динаміці побачити їхні зміни та встановити 
чинники впливу. Водночас для забезпечен-

 

Напрями аналітичного дослідження фінансового 
забезпечення аграрних підприємств 
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фінансових ресурсів 
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фінансових ресурсів 

За ефективністю 
використання фінансових 

ресурсів 

За оборотністю 
фінансових ресурсів 

Рис. 1. Напрями аналітичного дослідження фінансового забезпечення  
аграрних підприємств*

* Побудовано авторами.



92 ISSN 1818-5754 (Print) / ISSN 2415-3672 (Online)  Світ фінансів 3 (88)/ 2026

ЕКОНОМІКА І ФІНАНСИ СУБ'ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ

Таблиця 1
Перелік показників для здійснення аналітичного дослідження фінансового 

забезпечення аграрних підприємств*
Напрями  

дослідження Показники Рекомендоване 
значення

За джерелами 
формування 
фінансових 
ресурсів

Частка власного капіталу в джерелах формування активів >50,0

Частка залученого капіталу в джерелах формування майна <50,0

Частка позикового капіталу в джерелах формування майна <50,0

Частка довгострокового позикового капіталу в довгострокових джерелах фінансування <50,0 зменшення

Відношення позикового та залучено капіталу до власного капіталу <1 зменшення

Відношення власного капіталу до суми залученого та позикового капіталу >1 збільшення

Частка дотацій чи інших бюджетних коштів в джерелах формування майна <0,1

За напрямами 
розподілу 
фінансових 
ресурсів

Відношення власного оборотного капіталу до вартості оборотних активів >0,1

Відношення поточного позикового та залученого капіталу, що вкладений в оборотні 
активи до вартості оборотних активів <0,5

Коефіцієнт маневреності власного капіталу >0 збільшення

Відношення довгострокового позикового та залученого капіталу, що вкладений в 
оборотні активи до вартості оборотних активів 0

Відношення власних коштів, що вкладені в необоротні активи до вартості необорот-
них активів >0,5

Відношення поточного позикового та залученого капіталу, що вкладений в необорот-
ні активи до вартості необоротних активів 0

Відношення довгострокового позикового та залученого капіталу, що вкладений в 
необоротні активи до вартості необоротних активів <0,5

Відношення поточних активів і поточних пасивів >1

Відношення абсолютно та швидколіквідних активів до поточних пасивів 0,6-0,8

Відношення абсолютно ліквідних активів до поточних пасивів >0 збільшення

За ефек-
тивністю 
використання 
фінансових 
ресурсів

Рентабельність майна >0 збільшення

Рентабельність оборотних активів >0 збільшення

Рентабельність запасів >0 збільшення

Рентабельність поточних біологічних активів >0 збільшення

Рентабельність необоротних активів >0 збільшення

Рентабельність продукції >0 збільшення

Рентабельність діяльності >0 збільшення

Рентабельність власного капіталу >0 збільшення

Рентабельність позикового капіталу >0 збільшення

Рентабельність залученого капіталу >0 збільшення 

За оборотніс-
тю фінансових 
ресурсів

Коефіцієнт оборотності оборотних активів >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності запасів >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності поточних біологічних активів >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності клієнтської дебіторської заборгованості >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності власних обігових коштів >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності власного капіталу >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності позикового капіталу >1 збільшення

Коефіцієнт оборотності залученого капіталу >1 збільшення

* Складено на основі [16–18].
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ня об’єктивності та репрезентативності ре-
зультатів оцінювання доцільно здійснювати 
аналітичне дослідження на вибірці не мен-
ше п’яти аграрних підприємств. Такий підхід 
дає змогу не лише проаналізувати динаміку 
зміни показників у часі, а й здійснити порів-
няльне оцінювання між суб’єктами госпо-
дарювання, виявити їхні сильні та слабкі 
сторони, визначити відносні конкурентні пе-
реваги й обґрунтувати напрями підвищення 
рівня фінансового забезпечення.

Під час аналізу формування, розподілу, 
використання та оборотності фінансових 
ресурсів важливим напрямом методичної 
роботи є обчислення сукупного рівня фі-
нансового забезпечення аграрного підпри-
ємства за рахунок методів інтегральної 
оцінки. Визначення сукупного рівня фінан-
сового забезпечення аграрного підприєм-
ства базується на таких етапах:

1. Вибір об’єктів здійснення інтеграль-
ної оцінки (аграрні підприємства в межах 
країни, регіону чи однакові за обсягами ді-
яльності).

2. Розрахунок відносних показників за 
напрямами аналітичного дослідження по 
кожному із об’єктів дослідження.

3. Перетворення усіх відносних показ-
ників у стандартизовану форму, тобто при-
ведення їх до єдиної шкали вимірювання 
шляхом порівняння з найкращим значен-
ням в сукупності.

4. Розрахунок групових інтегральних 
індексів фінансового забезпечення за: дже-
релами формування фінансових ресурсів; 
напрямами розподілу фінансових ресурсів; 
ефективністю використання фінансових 
ресурсів; оборотністю фінансових ресурсів. 

5. Визначення скупного рівня фінансо-
вого забезпечення аграрного підприємства 
на основі результатів обчислення групових 
інтегральних індексів фінансового забез-
печення в межах чотирьох визначених на-
прямів.

Стандартизацію усіх відносних (част-
кових) показників пропонуємо здійснювати 
за методом нормалізації, який передбачає 
розподіл усіх показників на стимулятори 
(позитивним для підприємств у напрямі фі-
нансового забезпечення є їхнє збільшення) 
та дестимулятори (позитивним для підпри-
ємств є їхнє зниження в динаміці).

−− для показників стимуляторів:

                  (1)

−− для показників дестимуляторів

,                (2),

де   Пij– стандартизований і-й показник j-го 
підприємства;

kij – і-й відносний показник j-го підпри-
ємства;

kimax – максимальне значення і-го по-
казника з-поміж аналогічних показників усіх 
підприємств;

kimik – мінімальне значення і-го показни-
ка з-поміж аналогічних показників усіх під-
приємств [19, с 62].

За результатами стандартизації фінан-
сових показників можна обчислити групові 
інтегральні індекси щодо кожного із об-
раних об’єктів і протягом усіх років прове-
дення аналізу. Групові інтегральні індекси 
варто обчислювати за допомогою формули 
середньої геометричної. Зважаючи на те, 
що окремі показники можуть мати від’ємні 
значення, варто застосувати формулу се-
редньої геометричної модифікованої:

,       (3)

де Iф.з.г – груповий інтегральний індекс фі-
нансового забезпечення;

Пij – стандартизований і-й показник j-го 
підприємства в межах певного напряму, за 
яким здійснюється обчислення групового 
інтегрального індексу;
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m – кількість відносних показників в меж-
ах певного напряму, за яким здійснюється 
обчислення групового інтегрального індексу.

Сукупний рівень фінансового забезпе-
чення аграрного підприємства визначаємо 
на основі групових інтегральних індексів, 
а саме, як середню арифметичну групових 
інтегральних індексів:

, (4)

де  Pф.з – сукупний рівень фінансового за-
безпечення аграрних підприємств;

Iф.з.ф. – груповий інтегральний індекс 
фінансового забезпечення за джерелами 
формування фінансових ресурсів;

Iф.з.р. – груповий інтегральний індекс фі-
нансового забезпечення за напрямами роз-
поділу фінансових ресурсів;

Iф.з.в. – груповий інтегральний індекс фі-
нансового забезпечення за ефективністю 
використання фінансових ресурсів;

Iф.з.о. – груповий інтегральний індекс 
фінансового забезпечення за оборотністю 
фінансових ресурсів.

Максимальне значення інтегрального 
індексу (сукупного рівня фінансового за-
безпечення) свідчить про найвищий рівень 
фінансового забезпечення серед досліджу-
ваних аграрних підприємств. Отже, підпри-
ємство, яке посідає перше місце за вели-
чиною інтегрального індексу, слід вважати 
таким, що найефективніше здійснює фор-
мування, розподіл і використання фінансо-
вих ресурсів.

Результати комплексного оцінювання 
фінансового забезпечення аграрних підпри-
ємств за обраною методикою дають змогу: 
оцінити структуру джерел формування фі-
нансових ресурсів та напрями їхнього роз-
поділу; ідентифікувати фінансові ризики, 
пов’язані зі структурою джерел фінансу-
вання діяльності підприємства; установити 
раціональність використання власних, пози-
кових і залучених фінансових ресурсів; ви-

значити ефективність використання фінан-
сових ресурсів у розрізі джерел формування 
та напрямів розподілу; оцінити швидкість 
оборотності фінансових ресурсів і ефектив-
ність їхнього кругообігу; охарактеризувати 
рівень ліквідності, платоспроможності та 
фінансової стійкості аграрних підприємств; 
виявити сильні та слабкі сторони фінансо-
вого забезпечення діяльності підприємств; 
визначити резерви підвищення ефектив-
ності використання фінансових ресурсів і 
збільшення обсягів власного капіталу; оці-
нити потенціал підприємства щодо нагрома-
дження капіталу та забезпечення довгостро-
кового розвитку; сформувати інформаційне 
підґрунтя для ухвалення обґрунтованих 
управлінських рішень, спрямованих на під-
вищення рівня фінансового забезпечення та 
зміцнення конкурентоспроможності аграр-
них підприємств.

Висновки. На основі вищезазначе-
ного можна зробити висновки, що наявні 
методичні підходи до оцінювання фінансо-
вого забезпечення аграрних підприємств 
переважно орієнтовані на аналіз окремих 
аспектів фінансової діяльності, зокрема 
структури джерел фінансування, фінансо-
вого стану, ефективності використання ка-
піталу або фінансових результатів. Водно-
час відсутність комплексного підходу, який 
охоплював би усі етапи руху фінансових 
ресурсів, обмежує можливості формуван-
ня об’єктивної оцінки рівня фінансового 
забезпечення та ухвалення ефективних 
управлінських рішень. Це обумовило не-
обхідність удосконалення методичного ін-
струментарію оцінювання фінансового за-
безпечення аграрних підприємств на основі 
інтегрованого підходу.

Запропоновано методичний інструмен-
тарій, який забезпечує комплексне оціню-
вання фінансового забезпечення аграрних 
підприємств за напрямами формування, 
розподілу, використання та оборотності фі-
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нансових ресурсів із подальшим визначен-
ням інтегрального рівня фінансового забез-
печення. Його практичне застосування дає 
змогу здійснювати об’єктивне порівняння 
підприємств, виявляти сильні та слабкі сто-
рони їхнього фінансового забезпечення, 
ідентифікувати резерви підвищення ефек-
тивності використання фінансових ресурсів 
і формувати інформаційно-аналітичне під-
ґрунтя для ухвалення обґрунтованих управ-
лінських рішень, спрямованих на зміцнення 
фінансової стійкості, підвищення конкурен-
тоспроможності та забезпечення довгостро-
кового розвитку аграрних підприємств.
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