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ФІНАНСОВИЙ РИНОК

КОНЦЕПТУАЛІЗАЦІЯ РОЛІ ТЕХНОЛОГІЇ БЛОКЧЕЙНУ 
У ТРАНСФОРМАЦІЇ ФІНАНСОВИХ ВІДНОСИН

Вступ. Сучасні фінансові відносини відбуваються не у відділеннях банківських уста-
нов, а онлайн, шляхом використання мобільних додатків для банкінгу. Вони засновані на 
застосуванні багатьох революційних технологій: від алгоритмів штучного інтелекту 
і до блокчейну, який також використовують для роботи з криптовалютами, що дає 
змогу керувати ними через блокчейн-гаманець. Однак інтеграція блокчейну в фінансо-
ву систему та банківські додатки вимагає концептуального розуміння цієї технології, 
тому необхідно концептуалізувати роль технології блокчейну у трансформації фінан-
сових відносин.

Мета – проаналізувати роль технології блокчейну у трансформації фінансових від-
носин, розробити власні рекомендації щодо інтеграції блокчейну в фінансовий сектор 
України.

Результати. Проаналізовано динаміку зміни кількості користувачів блокчейн-га-
манців за період 2012–2022 рр. Висвітлено проблеми інтеграції технології блокчейну у 
фінансові відносини. Обґрунтовано основну перевагу технології блокчейн над традицій-
ними фінансовими інструментами. Визначено стан технології блокчейну в українській 
фінансовій системі.

Висновки. Форми фінансових відносин тісно пов’язані між собою, вони формують 
фінансову систему, яка складається із сукупності всіх ланок. За останні роки відбу-
лося експоненціальне зростання темпів використання технології блокчейну на рин-
ку банківських та фінансових послуг. Технології блокчейну відіграють важливу роль у 
трансформації фінансових відносин як інструменту фінансової інклюзії, децентралізації 
фінансової діяльності та боротьби з соціальною нерівністю. Вони підвищують планку 
для діяльності банків, що призводить до монополізації ринку фінансових послуг най-
більшими установами. Перспективи подальших досліджень полягають в аналізі ролі 
технологій блокчейну у фінансовій системі в цілому та її окремих ланках.

Ключові слова: блокчейн, фінансова система, фінансова інклюзія, децентралізація, 
домогосподарства, монополізація ринку.

Табл: 1, рис.: 1, бібл.: 16.
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CONCEPTUALIZATION OF THE ROLE OF BLOCKCHAIN TECHNOLOGY IN 
THE TRANSFORMATION OF FINANCIAL RELATIONS

Introduction. Modern financial relations often take place not in branches of banking institu-
tions, but online, through the use of mobile banking applications. These applications are based 
on the application of many revolutionary technologies: from artificial intelligence algorithms to 
blockchain. Therefore, it is necessary to conceptualize the role of blockchain technology in the 
transformation of financial relations.

The purpose of the article is to analyze the role of blockchain technology in the transforma-
tion of financial relations and develop our own recommendations for integrating blockchain into 
the financial sector of Ukraine.

Results. The dynamics of changes in the number of blockchain wallet users for the period 
2012–2022 are analyzed. The problems of integrating blockchain technology into financial re-
lations are described. The main advantage of blockchain technology over traditional financial 
instruments is justified. The state of blockchain technology in the Ukrainian financial system is 
determined.

Conclusions. The role of blockchain technology in the transformation of financial relations 
as a tool for financial inclusion, decentralization of financial activity and the fight against social 
inequality is determined. The prospects for further research are to analyze the role of blockchain 
technologies in the financial system as a whole and its individual links.

Keywords: blockchain, financial system, financial inclusion, decentralization, households, 
market monopolization.
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Постановка проблеми. На сьогодні 
відбулися докорінні зміни форми фінан-
сових відносин. Хоча вони еволюціонува-
ли впродовж всієї історії людства, однак 
технологічний прорив останніх десятиліть 
значно пришвидшив цей процес. Поява 
блокчейн технологій дала змогу децен-
тралізувати фінансові операції, підвищити 
швидкість транзакції, що позитивно вплину-
ло на економічну та банківську діяльність. 
Технологія блокчейну дає можливість ко-
ристувачам усунути посередників у здій-
сненні платежів, що, своєю чергою, стає 
причиною зниження комісії на фінансові 
операції. 

Варто зазначити, що технологія блок-
чейну створює непідробну базу інформації, 
в межах якої майже неможливо сфальсифі-
кувати чи знищити записи, щоб приховати 
фінансову діяльність [1]. Отже, блокчейн 
виступає не тільки як інструмент спрощен-
ня фінансових операцій, а й як сучасний 
елемент системи безпеки та контролю руху 
коштів. Попри позитивний ефект цієї техно-
логії, її використання потребує розуміння 
значення блокчейну в фінансах. Тому важ-
ливим питанням стала концептуалізація 
ролі технології блокчейну у трансформації 
фінансових відносин.
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Аналіз останніх досліджень і публі-
кацій. Питання концептуалізації ролі тех-
нології блокчейну у трансформації фінан-
сових відносин є предметом дослідження 
як зарубіжних, так і українських науковців. 
Зокрема, В.  Лагодієнко проаналізувала 
трансформаційний вплив блокчейну на 
розвиток електронної комерції. Результа-
ти дослідження продемонстрували, що 
токенізовані цінні папери використовують 
блокчейн для одержання вартості із заста-
ви [2, с. 148]. Наукова праця Р. Заболоцької 
містить аналіз впливу блокчейну на транс-
формацію процесів електронної торгівлі. 
Висновки цієї статті свідчать, що інтеграція 
технології блокчейну сприяє поліпшенню 
системи протидії фінансовому шахрай-
ству [3, с.  173]. Д.  Бірюк стверджує, що 
саме цифрові технології виступають драй-
вером зрушень у процесі функціонування 
фінансової системи [4, c. 63]. В. В. Конен-
ко, О. О. Рудаченко та Ю. О. Тараруєв об-
ґрунтували, що застосування технології 
блокчейн дає можливість знизити вартість 
транзакцій більш ніж у десять разів, а ви-
трати на них – на 40-60% [5, c. 18]. Своєю 
чергою, провідний український економіст 
А.  І.  Крисоватий розглядає блокчейн, по-
ряд із технологіями штучного інтелекту, як 
необхідний інструмент інноваційних пар-
ків, який використовують для підвищення 
ефективності процесу управління еконо-
мічною діяльністю [6, c. 67]. 

Науковці З. Ян, С. Алі, В. Тао та Х. Чен 
вважають, що інтеграція технології блокчей-
ну в банківську діяльність дає змогу клієнтам 
краще контролювати свої фінанси, що сприяє  
загальному покращенню їхнього фінансо-
вого добробуту [7, c.  15]. М.  Ковальський, 
З.  В.  Й.  Лі та Т.  К.  Х.  Чан зауважують, що 
технологія блокчейн зміцнює довірчі відно-
сини торгівельних партнерів [8, c. 27]. М. Ха-
ліл, К. Ф. Хаваджа та М. Сарфраз дослідили 
роль впровадження блокчейну в цифровій 

бізнес-стратегії та зміні фінансових показ-
ників, обґрунтували, що цифрова бізнес-
стратегія пов’язана з інноваціями бізнес-
процесів та позитивно впливає на фінансові 
показники фірми [9, c. 2435]. 

Попри велику кількість праць на об-
рану тематику, жодна з них не пояснює 
взаємозв’язку використання технологій 
блокчейну в фінансовому секторі та фінан-
сової інклюзії. Також потребує поглиблення 
питання переваг і недоліків інтеграції блок-
чейну у процес трансформації фінансових 
відносин.

Мета статті полягає в аналізі ролі тех-
нології блокчейну у трансформації фінан-
сових відносин та розробці власних ре-
комендацій щодо інтеграції блокчейну в 
фінансовий сектор України.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Фінансові відносини обумовлені 
фактом існування держави, тому вони ви-
ражаються винятково в тих формах, які 
вона визначає для них [10, с. 206]. Держава 
виступає головним регулятором та адмі-
ністратором під час розподілу фінансових 
ресурсів, податкового тягаря й надання 
суспільних благ і послуг. Основні форми фі-
нансових відносин подано в табл. 1.

Хоч основні форми фінансових відносин 
мають різні атрибути, однак всі вони тісно 
взаємозв’язані, оскільки формують фінан-
сову систему, яка складається з сукупнос-
ті їхніх ланок. Зважаючи на масштабність 
вищезгаданих форм фінансових відносин, 
варто проаналізувати роль блокчейну в 
фінансових відносинах домогосподарств. 
Темпи використання технології блокчейну 
на ринку банківських і фінансових послуг 
за останні роки зростають експоненціаль-
но. Ринок цих технологій зріс з 6,98  млрд 
дол.  США у 2024  р. до 10,85  млрд  дол. у 
2025  р. з показником складного річного 
темпу зростання 55,3% [12]. Це можна по-
яснити пожвавленням попиту на швидкі 
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перекази коштів у режимі реального часу 
та використання цифрових банківських по-
слуг, економічним посиленням ринків, що 
розвиваються, та поглибленням урядових 
ініціатив. Кількість користувачів блокчейн-
гаманців також значно зросла за останні 
кілька років. У 2016 р. їх було лише 10 млн, 
а у 2021 р. – 80 млн. Динаміку зміни кіль-
кості користувачів блокчейн-гаманців за пе-
ріод 2012–2022 рр. подано на рис. 1.

Дані рис. 1 свідчать, що найбільше річне 
зростання кількості користувачів блокчейн-
гаманців було зафіксовано у 2019–2020 рр. 
– на 18,97 млн споживачів послуг. У відсо-

тковому значенні найбільше зростання за-
фіксоване у 2012–2013 рр. – на 1271%.

Стрімке зростання ринку технологій 
блокчейну та кількості користувачів блок-
чейн-гаманців свідчить про інтеграцію цього 
механізму у фінансові відносини домогоспо-
дарств. Однак виявлена тенденція не лише 
вказує на посилення фінансової інклюзії, а й 
підкреслює трансформаційний вплив блок-
чейну на традиційні фінансові системи.

Фінансова інклюзія, метою якої є на-
дання основних фінансових послуг усім до-
могосподарствам та суб’єктам господарю-
вання, залишається значною глобальною 

Таблиця 1
Характеристика форми фінансових відносин*

№ Назва форми Характеристика форм фінансових відносин

1 Державні фінанси Є виразником інтересів всього суспільства, виступаючи ядром фінансової системи будь-
якої держави

2 Фінанси суб’єктів 
господарювання 

Охоплюють фінансові відносини між суб’єктами різних форм власності, зокрема форму-
вання статутного капіталу, розподіл прибутку та операційну діяльність

3 Фінанси домогоспо-
дарств Характеризують якість життя та фінансового забезпечення окремих членів суспільства

4 Фінансовий ринок Виступає інструментом перерозподілу фінансових активів між всіма ланками фінансової 
системи держав та інституцій міжнародного рівня

5 Міжнародні фінанси Зазнають впливу процесів глобалізації та регіоналізації, що ускладнює та структурує їх

* Складено на основі [11, с. 62–63].
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Рис. 1. Динаміка зміни кількості користувачів блокчейн-гаманців  

за період 2012–2022 рр.*
* Побудовано на основі [13].



114 ISSN 1818-5754 (Print) / ISSN 2415-3672 (Online)  Світ фінансів 1 (86)/ 2026

ФІНАНСОВИЙ РИНОК

проблемою, особливо для малозабезпе-
чених громад у країнах, що розвиваються. 
Вона охоплює процес доступу до ощадних 
рахунків, кредитів, страхування та платіж-
них систем. Варто зазначити, що Світовий 
банк наголошує на ролі фінансової інклюзії 
як життєво важливого компонента у бороть-
бі з крайньою бідністю та сприянні спіль-
ному процвітанню [14]. Однак, на жаль, 
традиційні банківські установи часто нехту-
ють маргіналізованими групами, такими як 
мешканці сільських регіонів, жінки та чле-
ни домогосподарств з низьким доходом. У 
цих умовах одним із перспективних рішень, 
яке дало змогу виправити ситуацію, стала 
технологія блокчейн, що виступила транс-
формаційною силою, здатною покращити 
фінансову інклюзію, пропонуючи безпечні, 
недорогі та доступні фінансові послуги.

Попри переконливі переваги інтегра-
ції технології блокчейну у фінансові відно-
сини, її впровадження пов’язане з низкою 
проблем:

1. Впровадження блокчейну в банків-
ській справі вимагає спеціалізованих знань 
і технічної експертизи. Фінансові установи 
змушені інвестувати в навчання та найман-
ня кваліфікованих фахівців, що може за-
тримати впровадження.

2. Початкові інвестиції в розробку та 
впровадження блокчейн-рішень є значними. 
Витрати охоплюють налаштування інфра-
структури, розробку програмного забезпе-
чення, дотримання нормативних вимог та 
постійне обслуговування. Хоча довгостро-
кова економія є потенційною перевагою, по-
чаткові витрати можуть стримувати фінан-
сові установи від впровадження блокчейну.

3. Регуляторне середовище для блокчей-
ну все ще розвивається, зі значними відмін-
ностями в різних регіонах. Адаптація до ди-
намічних вимог, таких як стандарти боротьби 
з відмиванням грошей, може бути складною. 
Проблеми з дотриманням вимог здатні упо-

вільнити впровадження та вимагати постій-
них оновлень для забезпечення законності.

4. Блокчейн-мережі, особливо публічні, 
часто мають труднощі з ефективною оброб-
кою великих обсягів транзакцій. Переван-
таження може призвести до уповільнення 
часу обробки та збільшення витрат у періо-
ди пікового навантаження. Для фінансових 
установ, які щодня керують мільйонами 
транзакцій, це залишається критичним за-
вданням, яке вимагає масштабних рішень.

Отже, хоч роль блокчейн технологій у 
трансформації фінансових відносин з пози-
ції користувача додатків є однозначно по-
зитивною, однак для фінансових установ, 
за допомогою яких відбуваються фінансові 
відносини, такий процес може виявитися 
обтяжливим. Це призводить до парадок-
сальної ситуації, коли технології блокчейну 
зменшують нерівність у доступі до фінан-
сових відносин, але підвищують планку для 
діяльності фінансових установ, що призво-
дить до монополізації ринку банківських по-
слуг найбільшими його представниками.

Варто зазначити, крім фінансової ін-
клюзії, технології блокчейну в трансфор-
мації фінансових відносин відіграють роль 
ключового інструменту їх децентралізації 
та боротьби з соціальною нерівністю. Тра-
диційно фінансові послуги пропонували 
централізовані установи, в результаті чого 
різні центральні структури здійснювали 
контроль над фінансовими системами. Це, 
своєю чергою, призводило до поглиблен-
ня соціальної нерівності. Основна перева-
га технології блокчейн над традиційними 
фінансовими інструментами полягає в її 
здатності вирішувати проблеми довіри, не 
покладаючись на центральний орган влади 
чи посередника [15, с. 23]. Отже, децентра-
лізована природа блокчейну знижує опе-
раційні витрати для постачальників фінан-
сових послуг, даючи їм змогу пропонувати 
послуги за нижчими цінами.
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Україна як держава, яка обрала своєю 
стратегією цифровізацію фінансових послуг, 
затвердила власну Стратегію розвитку фін-
теху до 2025  р. Цей документ передбачає 
активне використання блокчейну як еле-
менту глобальної екосистеми фінансових 
технологій. Тому закономірно, що найбільші 
вливання коштів у діяльність блокчейн-ком-
паній відбувалися в ті проєкти, які пов’язані 
зі сферою фінансів та фінтехом [16, c.  5]. 
Це, своєю чергою, актуалізує необхідність 
розробки власних рекомендацій щодо інте-
грації блокчейну в фінансовий сектор Укра-
їни. Оскільки інтеграція новітньої технології 
в фінансовий сектор є складним процесом, 
вона вимагає комплексних рішень, які бу-
дуть формувати систему, здатну до саморе-
гуляції. Регулювання цієї системи відбува-
тиметься на засадах нормативно-правової 
бази, тому потрібно встановити чіткі закони 
щодо активів на основі блокчейну, смарт-
контрактів та децентралізованих фінансів, 
уточнити правовий статус криптовалют, 
розглянути питання оподаткування і захис-
ту інвесторів. Це дасть змогу забезпечити 
сумісність вітчизняної системи зі світовими 
тенденціями та передовими практиками 
впровадження блокчейну. Також для роз-
витку запропонованої вітчизняної системи 
інтеграції блокчейну необхідні інфраструкту-
ра та технології. Цього можна досягнути за-
вдяки взаємодії між різними блокчейн-плат-
формами та традиційними фінансовими 
системами, а також підтримуючи українські 
компанії у створенні новітніх блокчейн-до-
датків чи алгоритмів. Наступним важливим 
чинником успішної інтеграції блокчейну в 
фінансовий сектор України є високий рі-
вень освіти та фінансової і технічної гра-
мотності. Варто посилювати комунікацію 
між представниками уряду, промисловості 
та академічних кіл, що дасть можливість 
сформувати децентралізовані групи лобіс-
тів ідеї трансформації фінансових відносин 

шляхом застосування технологій блокчейну. 
Пожвавлення процесу інтеграції блокчейну 
в фінансовий сектор України можливе лише 
за умови зацікавленості у цьому всіх сфер 
суспільства: від звичайних користувачів та 
приватного бізнесу до державних інституцій 
та банківських установ.

Висновки. В процесі дослідження було 
виявлено експоненціальне зростання тем-
пів використання технології блокчейну на 
ринку банківських і фінансових послуг за 
останні роки. Обґрунтовано важливу роль 
технології блокчейну у трансформації фі-
нансових відносин як інструменту фінан-
сової інклюзії, децентралізації фінансової 
діяльності та боротьби з соціальною нерів-
ністю. Попри це, технології блокчейну під-
вищують планку для діяльності банків, що 
призводить до монополізації ринку фінан-
сових послуг найбільшими установами.
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